
 

 

 

 

 تقدیم
 الإقتصاد المصرى مستعداً للإنط لاق عن د        وقد أصبح ،  ٢٠١١تمر مصر بمرحلة إنتقالیة ممتدة منذ ینایر        

 وب  التزامن م  ع تطبی  ق السیاس  ات   ،الإنتھ  اء م  ن إرس  اء المؤسس  ات السیاس  یة عل  ى أس  س دیمقراطی  ة     

 نف  س س  ھلة ولكنھ  ا ف  يوتعتب  ر إدارة الإقتص  اد ف  ي ھ  ذه المرحل  ة الإنتقالی  ة لیس  ت . الإقتص  ادیة الس  لیمة

 . غایة الأھمیة للمضى قدماً على الجانب السیاسىالوقت تعد فى

 

في النمو  التى تواجھ الاقتصاد من خلل فى مؤشرات الاقتصاد الكلي، وتباطؤ            فى إطار التحدیات الراھنة   و

لھ  ا من  ذ ق  ررت الحكوم  ة الإنتقالی  ة الجدی  دة والت  ى تم  ارس عم فق  د  رتف  اع مع  دلات الفق  ر، وإالاقتص  ادى،

نقدی ة توس عیة   مد فى جوھرھا على سیاس ات مالی ة و         تعت  تبنّى استراتیجیة جدیدة،   ٢٠١٣لیو  منتصف یو 

تحفی ز  و  من الخ ارج،  إضافیة في الإقتصاد بالتوازى مع ضخ موارد  بدلا من السیاسات الإنكماشیة، وذلك    

أھ م  لنفق ات ع ن طری ق إزال ة         الاقتصاد من خلال زیادة الاستثمار الحكومى ف ي البنی ة التحتی ة، وترش ید ا              

عل ى   (لص الح البع د الإجتم اعى    المص روفات ، وإع ادة توزی ع   )على سبیل المث ال دع م الطاق ة    (تشوھات  ال

 تطبی ق   بالإض افة إل ى ماس بق التح ول إل ى           تش مل سیاس ات الض بط الم الى        وس وف ). سبیل المثال الصحة  

 . ى جنب مع تحسین الحصیلة الضریبیةضریبة القیمة المضافة، وتحسین إدارة الدین العام، جنباً إل

 

وم  ن ھ  ذا المنطل  ق ولض  مان ق  در أكب  ر م  ن الش  فافیة والمس  اءلة ومش  اركة الم  واطنین ف  ي عملی  ة ص  نع  

ت وفیر مجموع ة  متكامل ة  م ن البیان ات ع ن       ل قی ادى ھ ا ال  المالیة بالاستمرار في دور القرار، تلتزم وزارة  

 .ھذا الدورلواضحاً  تأكیداًویعد ھذا التقریر . الاقتصاد المصري

 

، كما نتطلع إلى تعلیقاتكم واقتراحاتكم دة بھذا التقریر مفیدة ومثمرةالمعلومات الوار یجد القراء  اتمنى أن 

 .fm@mof.gov.eg: على البرید الإلكتروني التاليلإرسالھا 

 

                                                 

واالله الموفق،                                                                                                                                                           

       وزیر المالیة

 

 لالأحمد ج.                                                                                        د
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 قائمة المحتویات

 الصفحة      

    ٣                                                                                     نظرة عامة على الأداء الإقتصادى  -

  ٤                                                                              مؤشرات المالیة العامة               -

 ٧                                                                                  الدین الحكومى وھیكل المدیونیة -

  ٩                                                                                                   المؤشرات النقدیة -

 ١١                                                                                                  لمحلیة الأسعار ا -

 ١٣                                    معاملات القطاع الخارجى                                                      -

   ١٥                                                                                 السیاحة                            -

    ١٥                أسواق المال                                                                                     -
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 یذىالملخص التنف
مسجلاً  ٢٠١٢/٢٠١٣خلال التسعة شھور الأولى من العام المالى الناتج المحلى الإجمالي الحقیقى تحسناً نسبیاً شھد  •

 .  ھما الدافعان الرئیسییان في تحقیق النمو الاقتصادى، والصادراتالإنفاق الاستھلاكى العامھذا ویظل  ،%٢٫٣معدل نمو قدره 

 إل ى  لتص ل  إل ى إرتف اع نس بة العج ز الكل ى          ٢٠١٢/٢٠١٣دئى لموازن ة الع ام الم الي        تشیر نتائج الحساب الختامى المب     •

ملی ار جنی ھ خ لال     ١٦٦٫٧ مقارن ة بعج ز ق دره    ملی ار جنی ھ،   ٢٣٩٫٩  نحو لیبلغ،لناتج المحلى الإجماليمن ا %١٣٫٨

  .العام المالى السابق 

 ٢٠١٣ف ى نھای ة یونی و      م ن الن اتج المحل ى    %٨٣٫٤لتص ل إل ى   ارتفعت نسبة الدین المحلى لأجھزة الموازنة العامة        •

 .من العام الماضى  فى نھایة مارس ملیار جنیھ١١٥٥٫٣ ملیار جنیھ مقارنة بـ١٤٤٦٫٦مسجلاً 

مقارن ة ب ـمارس   % ١٤٫٨حی ث ارتف ع بنس بة       ) م ن الن اتج المحل ى     % ١٥( ملی ار دولار     ٣٨٫٤رصید الدین الخارجى    بلغ   •

٢٠١٢ . 

مقارن ة بمع دل   % ١٨٫٤  نح و  لیحقق٢٠١٣ یونیویولة المحلیة فى الإرتفاع في نھایة      استمر معدل النمو السنوي للس     •

 مدفوعاً بالزیادة فى صافى الأصول المحلیة خاص ةً ف ى ص افى المطلوب ات     – ٢٠١٢ یونیوفى نھایة   % ٨٫٤نمو قدره   

 . من الحكومة وھیئة السلع التموینیة والائتمان الممنوح للقطاع الخاص

مقارن ة بمتوس ط ق دره     % ٩٫٧ لیسجل   ٢٠١٣ أغسطسم السنوى لحضر الجمھوریة  خلال شھر         معدل التضخ  إنخفض •

الإ إنھ لا یزال أعلى من متوسط معدل التضخم المحقق خلال الستة أشھر الأولى من ع ام       الشھر السابق،   خلال  % ١٠٫٣

 مقارن  ة %٩  مس  جلا٢٠١٣ً أغس  طس مع  دل التض  خم الأساس  ي خ  لال ش  ھر  إنخف  ضكم  ا . %٨ والب  الغ ق  دره ٢٠١٣

 .خلال شھر الشھر السابق% ٩٫١بـ

  وذل ك لتلبی ة  دولار  ملی ار ١٫٣عن القیام بعطاء غیر دورى بمبل غ   ٢٠١٣سبتمبر  ٤ في المركزي المصري أعلن البنك •

وی أتى ھ ذا العط اء الإس تثنائى ف ى إط ار متابع ة البن ك         . الخاص ة بتموی ل إس تیراد الس لع الإس تراتیجیة      البن وك  احتیاج ات 

زى المصرى لتعاملات سوق الصرف الأجنبى ف ى مص ر والح رص عل ى دع م الجھ از المص رفى لأداء دوره ف ى            المرك

 . خدمة الإقتصاد القومى، كما یھدف ھذا العطاء الإستثنائى إلى الحد من السوق السوداء للعملة

خف ض س عرى عائ د     ٢٠١٣ س بتمبر  ١٩لجنة السیاسة النقدیة للبن ك المرك زي المص ري ف ى إجتماعھ ا بت اریخ       قررت  •

عل ى الت والى، بالإض افة إل ى     % ٩٫٧٥و% ٨٫٧٥ عن د مس توى      نقط ة مئوی ة    ٥٠الإیداع والإقراض للیل ة واح دة بواق ع         

 %.٩٫٢٥وسعر الإئتمان والخصم عند مستوى %. ٩٫٢٥ عند مستوى  نقطة٥٠خفض سعر العملیات الرئیسیة بواقع 

 فقط  دولارملیون ٢٣٧حیث بلغ نحو   ،   ٢٠١٢/٢٠١٣ م المالى العااً خلال   ملحوظ عجز میزان المدفوعات تحسناً      شھد •

 . العام المالى السابق ملیار دولار خلال ١١٫٣مقابل عجز قدره 
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 و تشمل %٢٫٣  معدل نمو قدره٢٠١٢/٢٠١٣سجل الناتج المحلى الحقیقى خلال التسعة أشھر الأولى من العام المالى 

:المحفزات الرئیسیة لھذا النمو  

 . العام المالى السابق نفس الفترة منخلال %٣٫١بـمقارنة % ٣٫٤العام بمعدل قدره  اق الاستھلاكىنمو الإنف •

خلال فترة الدراسة، مقارنة بانخفاض قدره % ٢٫٩التحسن الملحوظ في معدل نمو الصادرات لترتفع بنسبة  •
 . الفترة العام المالى السابق نفسخلال% ١٫٣

نفس الفترة خلال % ١١ أعلى بكثیر قدره بارتفاعمقارنة  ،%١٫٤ فیف قدره نمو ط معدللتحقق الواردات تراجع •
 .من العام المالى السابق

 

 : فإن معدلات النمو المحققة ما زالت أقل من المعدلات المرجوة و اللازمة لخلق فرص عمل ،و یرجع ذلك إلى،على نحو آخر

مارس -الفترة یولیوخلال % ٦٫٤مقارنة بـ % ٣  معدل قدرهلیسجل الإنفاق الاستھلاكى الخاص نمو التباطؤ فى •
٢٠١١/٢٠١٢. 

 ،٢٠١٣/ ٢٠١٢خلال التسعة أشھر الأولى من العام المالى % ٤٫٦ ھارنسبة قد الانفاق الاستثمارى  بانخفاض •
 .خلال نفس الفترة من العام المالى السابق% ٣٫٤مقارنة بنسبة إرتفاع قدرھا 

  ینایر و الاضطراب الذى تشھده الساحة السیاسیة في الآونة الأخیرة٢٥تأثر الاقتصاد المصرى بتداعیات ثورة  •
 

 ٢٠١٢/٢٠١٣ مارس – الناتج المحلى الاجمالى بأسعار السوق بالأسعار الثابتة خلال الفترة یولیو تجدر الإشارة إلى أنكما 

 %.٢٫٢دره محققاً معدل نمو ق)  ملیار جنیھ بالأسعار الجاریة١٣٠٧٫١( ملیار جنیھ ١٢٠٢٫٣یقدر بـ
 

 : ھىخلال فترة الدراسة دفع حركة النشاط الاقتصادىأنھ من أھم القطاعات التى استمرت في ومن الجدیر بالذكر 

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ٣٫٤تبلغ نسبة قطاع السیاحة حوالى % (١٠٫٢  قدره معدل نمو حقیقىتحققحیث : السیاحة •

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ٤٫٤ حوالى التشیید والبناءتبلغ نسبة قطاع ( %٦٫٦ قدره ى معدل نمو حقیقحقق حیث :التشیید والبناء •

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ٢٫٦الإتصالات حوالى تبلغ نسبة قطاع (% ٥٫٤ قدره معدل نمو حقیقى تحققحیث : الإتصالات •

من الناتج المحلى % ٢٫٤ الأنشطة العقاریة حوالىاع تبلغ نسبة قط (%٤٫٢ قدره معدل نمو حقیقى تحققحیث  :الأنشطة العقاریة •
 )الإجمالى

 

أقل من المعدلات المرجوة على الرغم من ارتفاع نسبة مساھمتھا إلى الناتج بینما لا یزال أداء بعض القطاعات الأخرى  
اعات التحویلیة الصنتبلغ نسبة قطاع (% ٢٫٥ قدرهحقق معدل نمو حقیقى حیث  ،الصناعات التحویلیة أھمھا والمحلى 

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ١٥٫٦ حوالى
 

بالإضافة إلى ذلك فقد ساھم الأداء الضعیف لبعض القطاعات الحیویة فى تباطؤ معدلات النمو الاقتصادى خلال فترة و
 :الدراسة وعلى رأسھا

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ١٫٩قناة السویس تبلغ نسبة قطاع ( %٤٫٢- قدره معدل نمو حقیقى تحققحیث : قناة السویس •

من % ١٦٫٦الأنشطة الاستخراجیة تبلغ نسبة قطاع % (٢٫٥- قدره معدل نمو حقیقى تحققحیث : الأنشطة الاستخراجیة •
 )الناتج المحلى الإجمالى

 

 مساھمة القطاعات الرئیسیة فى نمو الناتج المحلى الإجمالى الحقیقى
٢٠١٢/٢٠١٣ مارس -یولیو    ٢٠١١/٢٠١٢ مارس -یولیو (%)  

 %٢٫٣ %١٫٩ اجمالى الناتج المحلى

 %٠٫٨ %٠٫٦ ومنھ, اجمالى القطاع السلعى

 %٠٫٥ %٠٫٥ الزراعة والغابات

 %٠٫١- %٠٫٠٣ البترول

 %٠٫٣- %٠٫١- الغاز الطبیعى

 %٠٫٤ %٠٫١- الصناعات التحویلیة

 %٠٫٣ %٠٫١ التشیید والبناء

 %١٫٠ %٠٫٧ اجمالى الخدمات الانتاجیة، ومنھا

 %٠٫١ %٠٫١ النقل والتخزین

 %٠٫١ %٠٫١ الاتصالات

 %٠٫١- %٠٫١ قناة السویس

 %٠٫٣ %٠٫٢ تجارة الجملة والتجزئة

 %٠٫١ %٠٫١ الوساطة المالیة
 %٠٫٣ %٠٫٠٣- المطاعم والفنادق

   

 %٠٫٥ %٠٫٥ اجمالى الخدمات الاجتماعیة

 الناتج المحلى الإجمالى
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١تشیر نتائج الحساب الختامى المبدئى لموازنة     
إلى إرتفاع نسبة العج ز الكل ى للن اتج المحل ى         ،  ٢٠١٢/٢٠١٣العام المالي    

 ملیار جنیھ خلال العام السابق، بالإض افة إل ى   ١٦٦٫٧ ملیار جنیھ، مقارنة بعجز قدره  ٢٣٩٫٩، لیبلغ   %١٣٫٨إلى   الإجمالي

 نقط ة مئوی ة خ لال الع ام     ٤ارن ة ب  ـ  نقط ة مئوی ة مق  ٥٫٤ قد إرتفعت لتصل إلى نسبة العجز الأولى إلى الناتج المحلى   ذلك فإن   

 .السابق

 

 ملیار ٣٤٤٫٦خلال عام الدراسة، لتصل إلى نحو% ١٣٫٥فقد سجلت جملة الإیرادات ارتفاعاً بلغ  ،"على جانب الإیرادات"

 ویرجع ذلك إلى إرتفاع الإیرادات الضریبیة بنسبة ،٢٠١١/٢٠١٢ ملیار جنیھ خلال العام المالى ٣٠٣٫٦جنیھ مقارنة بـ

 . في الإیرادات غیر الضریبیة% ٢٫٨ مما فاق أثر الانخفاض الطفیف بحوالى %٢١

 :منھالعدة أسباب و، فقد ارتفعت نتیجة لزیادة كافة الأبواب الرئیسیة، ویرجع ذلك نتیجة الإیرادات الضریبیة

، ٢٠١١/٢٠١٢ ملی ار جنی ھ خ لال    ٩١٫٢ ملی ار جنی ھ مقارن ة ب  ـ   ١١٧٫٨لتحق ق  % ٢٩ب  ـ  الضرائب على ال دخل   إرتفاع •
 : التالىویرجع ذلك إلى

o ،ًمقارن ة  ٢٠١٢/٢٠١٣ ملی ار جنی ھ خ لال    ٢١٫٤لتس جل  % ٢٣إرتفاع الضرائب على الدخول من التوظف ب ـ    أولا 

 .٢٠١١/٢٠١٢ ملیار خلال ١٩٫٧بـ

o   ،ً٢٠١٢/٢٠١٣ ملی ار جنی ھ خ لال    ١١٫٩لتس جل   % ١٥٫١إرتفاع الضرائب على الدخول بخلاف التوظف ب  ـ      ثانیا 

 .٢٠١٢/٢٠١٢ ملیار جنیھ خلال ٦٫٤مقارنة بـ

o ً٢٠١٢/٢٠١٣ ملی ار جنی ھ خ لال    ٩١٫٥لتس جل   % ٣١٫٦، إرتفاع الضرائب عل ى أرب اح ش ركات الأم وال ب  ـ           ثالثا 

ملیار جنیھ خلال العام السابق نتیجة لإرتفاع المتحصلات الضریبیة م ن ك ل م ن؛ ھیئ ة البت رول، قن اة       ٧٠ مقارنة بـ
 .السویس، ومن الشركات الأخرى

، ٢٠١٢/٢٠١٢ ملی ار جنی ھ خ لال    ١٣ ملیار جنیھ مقارنة ب  ـ ١٦٫٤لتحقق  % ٢٥٫٧ ب ـالضرائب على الممتلكات  اع  إرتف •
 :ویرجع ذلك إلى

o              لی ار جنی ھ خ لال الع ام      م١٨٫٣لتحق ق نح و  % ٣٣إرتفاع حصیلة الضریبة عل ى عوائ د أذون وس ندات الخزان ة  ب  ـ
 . السابقلیار جنیھ خلال العام م١٣٫٢ مقارنة بـ٢٠١٢/٢٠١٣المالى 

 مقارن ة  ٢٠١٢/٢٠١٣ ملیار جنی ھ خ لال الع ام الم الى     ٩٢٫٩لتسجل % ٩٫٨بـالضرائب على السلع والخدمات   إرتفاع   •

 . ملیار جنیھ خلال العام السابق٨٤٫٦بـ

نخفاض إ  نتیجة في الأساسویرجع ذلك، ٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى  % ٢٫٨فقد إنخفضت ب ـ ،  الإیرادات غیر الضریبیة  
 ملی ار جنی ھ خ لال ع ام     ٩٫٣ ملی ار جنی ھ خ لال ع ام الدراس ة مقارن ة ب  ـ          ٤٫٧لیس جل   % ٥٠من حكومات أجنبیھ ب  ـ   ح  باب المن 

٢٠١١/٢٠١٢ . 

ملیار جنیھ  ٥٨٢٫٧خلال عام الدراسة، لتصل إلى نحو% ٢٣٫٧بـبشكل ملحوظ  إرتفعت فقد ،"المصروفاتعلى جانب "

 :التالى ویرجع ذلك إلى ،٢٠١١/٢٠١٢ملیار جنیھ خلال العام المالى  ٤٧١مقارنة بـ

 ملی ار جنی ھ   ٢٥لیسجل % ٦٫٥ والذى إنخفض بـفیما عدا باب شراء السلع والخدمات     زیادة الإنفاق فى معظم الأبواب       •

% ٣٫٧ ملیار جنیھ خلال العام السابق، وذلك نتیج ة لإنخف اض ش راء الخ دمات ب  ـ      ٢٦٫٨ مقارنة ب ـ ٢٠١٢/٢٠١٣خلال  

 . ملیار جنیھ خلال العام السابق١١ مقارنة بـ٢٠١٢/٢٠١٣ ملیار جنیھ خلال ١١٫٦لتسجل 

                                                 
جدیر بال ذكر أن البیان ات الأولی ة لأداء الموازن ة العام ة للدول ة للع ام        .   یشمل قطاع موازنة الحكومة المركزیة، والمحلیات، والھیئات الخدمیة العامة   ١

 . لا تزال مبدئیة وقابلة للتعدیل لحین الإنتھاء من الحسابات الختامیة لأجھزة الدولة٢٠١٢/٢٠١٣المالى 

 

 مؤشرات المالیة العامة
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 ملی   ار جنی   ھ خ   لال الع   ام الم   الى   ١٤١لتس   جل ح   والى  % ١٤٫٨ ب   ـالأج   ور و تعویض   ات الع   املین إرتفع   ت بینم   ا  •

 : ملیار جنیھ خلال العام السابق، وذلك نتیجة الأتى١٢٢٫٨ مقارنة بـ٢٠١٢/٢٠١٣

o ملیار جنیھ٦٠٫٥ار جنیھ لتصل إلى  ملی٧٫٨زیادة المكافآت والإثابة للعاملین بـ  

o ملیار جنیھ٢٣٫٣ ملیار جنیھ لتصل إلى ٣٫٤بالإضافة إلى إرتفاع المرتبات الدائمة بـ  

o ملیار جنیھ١٧ ملیار جنیھ لتصل إلى ٥٫٩وأخیراً، إرتفاع البدلات النوعیة بـ  

 

لتس جل  % ٤٠٫٧ ع ام الدراس ة ب  ـ     خلال) من إجمالي المصروفات  % ٢٥٫٢والذى یمثل حوالى    ( باب الفوائد كما إرتفع    •
 :، وذلك نتیجة الأتى ملیار جنیھ خلال العام السابق١٠٤ملیار جنیھ مقارنة بـ١٤٧حوالى 

o ملیار جنیھ خلال عام الدراسة، ٢٢٫٢ ملیار جنیھ لتصل الى نحو ١١زیادة فوائد سندات البنك المركزى بـ  

o ملیار جنیھ خلال عام الدراسة، ٥١٫٣ لتصل إلى  ملیار جنیھ١٥بالإضافة إلى إرتفاع أذون على الخزانة بـ  

o م الدراسةا ملیار جنیھ خلال ع٣٧٫٤ ملیار جنیھ لتصل إلى ١٢٫٤وأخیراً إرتفاع فوئد سندات الخزانة العامة بـ. 

% ٣١ب  ـ) م ن إجم الى المص روفات   % ٣٣٫٨وال ذى یمث ل ح والى      (باب الدعم والمنح والمزای ا الاجتماعی ة      كما إرتفع    •

 :تىوذلك نتیجة الآ ملیار جنیھ خلال العام السابق، ١٥٠٫٢ ملیار جنیھ مقارنة بـ١٩٧لیصل إلى 

o ملیار جنیھ،١٢٠ ملیار جنیھ لتصل إلى ٢٤٫٥زیادة دعم المواد البترولیة بـ  

o ملیار جنیھ١٠٫٢ بالإضافة إلى زیادة معاش الضمان الإجتماعى، وزیادة المساھمات فى صنادیق المعاشات بـ . 

، %١٢٫٥ب  ـ) الاس تثمارات (كل من المصروفات الأخرى، وش راء الأص ول غی ر المالی ة      ت، فقد إرتفع وعلى نحو أخر   •
 ملی ار جنی ھ   ٣٠٫٨ مقارن ة ب  ـ   ٢٠١٢/٢٠١٣ ملی ار جنی ھ خ لال الع ام الم الى            ٣٨٫١ ملی ار جنی ھ و     ٣٤٫٦لیسجلا  % ٦و

 . ملیار جنیھ على التوالى خلال العام السابق٣٥٫٩و

٢٫١%

٣٫٦% ٤٫٠%

٥٫٤%

٠٫٩% ٠٫٦%

٨٫١%

٩٫٨%

١٠٫٨%

١٣٫٨%

٢٫٢% ٢٫٠%

٠٪

٢٪

٤٪

٦٪

٨٪

١٠٪

١٢٪

١٤٪

١٦٪

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ أغسطس  -یولیو
١٣/١٢

أغسطس  -یولیو
١٤/١٣

  -٢٠١٠/٢٠٠٩العجز الكلى والعجز الأولى نسبة إلى الناتج المحلى   
٢٠١٣/٢٠١٢

العجز الاولى العجز الكلى

٢٦٨ ٢٦٥
٣٠٤

٣٤٥

٢٩ ٣٤

٣٦٦

٤٠٢

٤٧١

٥٨٣

٦٦ ٧٤

٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ أغسطس  -یولیو
١٣/١٢

أغسطس  -یولیو
١٤/١٣

إجمالى الإیرادات والمصروفات بالملیار جنیھ
 ٢٠١٣/٢٠١٢- ٢٠١٠/٢٠٠٩  

إجمالى الإیرادات إجمالى المصروفات

 
 

  ٢٠١٣/٢٠١٤غسطس  أ- بیانات الفترة یولیو

 

-خ لال الفت رة یولی و    ) ملی ار جنی ھ  ٤٠( %٢بش كل طفی ف لتص ل إل ى      نسبة العجز الكل ى للن اتج المحل ى الإجم الي    انخفضت  

خلال نفس الفترة من العام السابق، بالإضافة إلى )  ملیار جنیھ  ٣٨% (٢٫٢ ، مقارنة بعجز أكبر بلغ       ٢٠١٣/٢٠١٤أغسطس  
أغس  طس - نقط  ة مئوی  ة خ  لال الفت  رة یولی  و  ٠٫٦ لتص  ل إل  ى  ول  ى إل  ى الن  اتج المحل  ى  نس  بة العج  ز الأ ذل  ك  فق  د إنخفض  ت  

 .العام السابقنفس الفترة من  نقطة مئویة خلال ٠٫٩ مقارنة بـ٢٠١٣/٢٠١٤
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"على جانب الإیرادات"،  فقد إرتفعت بشكل ملحوظ خلال فترة الدراسة بنحو ١٩٫٩% محققة ٣٤٫٢ ملیار جنیھ مقارنة 

.یھ خلال نفس الفترة من العام السابق ملیار جن٢٨٫٥بـ  

الطفی ف   نخف اض الا، وال ذى ق د ف اق أث ر        %١٣٧ ب ـع الإیرادات غیر الضریبیة   إرتفا وقد جاء ذلك الإرتفاع على خلفیة        •
 .٢٠١٢/٢٠١٣ أغسطس -مقارنة بالفترة یولیو% ٢٫٣بـالإیرادات الضریبیة في 

 

ب واب الرئیس یة مم ا     المتحصلات الض ریبیة ل بعض الأ      نتیجة تراجع    ةالإیرادات الضریبی ویمكن تفسیر الإنخفاض المحقق في      
 :عوض إرتفاع المتحصلات الضریبیة للبعض الأخر، وذلك على النحو التالى

 

 ملی ار جنی ھ   ٨٫٦ ملیار جنیھ خ لال فت رة الدراس ة مقارن ة ب  ـ      ٥٫٦لتحقق نحو   % ٣٥٫٢ ب ـالضرائب على الدخل  إنخفاض   •

 :، ویرجع ذلك الى الاتى٢٠١٢/٢٠١٣أغسطس -خلال الفترة یولیو

o          ملی ار جنی ھ خ لال فت رة      ٢٫٣لتحق ق نح و     % ٦٠٫٥إنخفاض المحصل من الضریبة على أرباح شركات الأم وال ب  ـ 

 م ن  ، وذلك نتیجة انخفاض المحص ل ٢٠١٢/٢٠١٣أغسطس  - ملیار جنیھ خلال الفترة یولیو     ٥٫٨الدراسة مقارنة ب ـ 

 . ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام السابق١٫٦ھ مقارنة بـ ملیار جنی٠٫٨لتحقق نحو % ٤٨٫٤قناة السویس بـ

 ملی ار جنی ھ خ لال فت رة الدراس ة مقارن ة       ٢لتحقق نح و    % ١٤٫٩بـ )الجمارك(الضرائب على التجارة الدولیة     إنخفاض   •

 .٢٠١٢/٢٠١٣أغسطس - ملیار جنیھ خلال الفترة یولیو٢٫٣بـ

عل ى النح و   ة إرتف اع بع ض الأب واب الرئیس یة الأخ رى وذل ك       وق د ع وض الإنخف اض المحق ق ف ي الإی رادات الض ریبی        •
 :التالى

o   ملی ار  ٢٫٣ ملیار جنیھ خ لال فت رة الدراس ة مقارن ة ب  ـ    ٣٫٣لتحقق نحو % ٤٢٫٣ بـممتلكاتالضرائب على ال إرتفاع 

 .٢٠١٢/٢٠١٣أغسطس -جنیھ خلال الفترة یولیو

o  ملی  ار جنی  ھ خ  لال فت  رة الدراس  ة مقارن  ة   ١٢٫٣لتحق  ق نح  و % ١٧٫٧ ب  ـالض  رائب عل  ى الس  لع والخ  دماتإرتف  اع
 .٢٠١٢/٢٠١٣أغسطس - ملیار جنیھ خلال الفترة یولیو١٠٫٥بـ

 :تى نتیجة للآالإیرادات غیر الضریبیةبینما یرجع ارتفاع 

o   ل ملی ار جنی ھ خ لا   ٠٫٢- ملی ار جنی ھ خ لال فت رة الدراس ة مقارن ة ب  ـ      ٧حق ق نح و    لیبشكل ملح وظ المنح باب  إرتفاع
، وذل  ك نتیج  ة المقاب  ل المحل  ى لمبل  غ ملی  ار دولار المنح  ة المقدم  ة م  ن دول  ة ٢٠١٢/٢٠١٣س  طس أغ-الفت  رة یولی  و

 . الإمارات العربیة

  ملی ار  ٧٣٫٩محقق ة  % ١١٫٤ بنح و  ٢٠١٣/٢٠١٤أغس طس  - فق د إرتفع ت خ لال الفت رة یولی و      ،"على جانب المصروفات  "

بق، نتیجة لإرتفاع بعض أبواب المص روفات، وعل ى رأس ھا     ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام السا       ٦٦٫٣جنیھ مقارنة ب ـ 
 :الاتى

 

م  ن إجم  الى  % ٨١م  ن إجم  الى المص  روفات و   % ٣٧٫٥والت  ى تمث  ل    (تعویض  ات الع  املین  وب  اب الأج  ور إرتف  اع  •
 ملی ار جنی  ھ  ٢١٫٤ مقارن ة ب   ـ٢٠١٣/٢٠١٤ أغس  طس - ملی  ار جنی ھ خ  لال یولی و  ٢٧٫٧لتحق ق  % ٢٩٫٨ب  ـ) الإی رادات 

 :، وذلك نتیجة الأتىرة من العام السابقخلال نفس الفت

 أغس   طس - ملی   ار جنی   ھ خ   لال یولی   و  ٢٣لتحق   ق % ٢٩٫٣إرتف   اع الاج   ور والب   دلات النقدی   ة والعینی   ة ب    ـ   §
 : ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام السابق، وذلك نتیجة الأتى١٧٫٨ مقارنة بـ٢٠١٣/٢٠١٤

 یار جنیھ  مل٤٫٥زیادة المكافآت والإثابة للعاملین بنحو  -

  ملیار جنیھ ٠٫٣بالإضافة إلى إرتفاع المرتبات الدائمة بـ -

 .ملیار جنیھ ١وأخیراً، إرتفاع البدلات النوعیة بـ -

% ١٥٫٩ب  ـ) م ن إجم الى الإی رادات    % ٧٨٫٣م ن إجم الى المص روفات و        % ٣٦٫٢والت ى تمث ل       (باب الفوائ د  إرتفاع   •

 ملیار جنیھ خلال نفس الفترة م ن الع ام       ٢٣٫١ مقارنة ب ـ ٢٠١٣/٢٠١٤ أغسطس   - ملیار جنیھ خلال یولیو    ٢٦٫٨لتحقق  

 :السابق، وذلك نتیجة الأتى
 

o   ٢٠١٣/٢٠١٤ أغس طس  - ملی ار جنی ھ خ لال یولی و    ٢٣٫٢لتحقق % ١٨٫٧بـ) لغیر الحكومیین(فوائد محلیة  إرتفاع 

ئ د ف ي الفوائ د عل ى الأذون      وتترك ز معظ م ھ ذه الفوا    . ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام السابق        ١٩٫٥بـمقارنة  
 .والسندات على الخزانة العامة
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الدین المحلى :  مختلفة ھى٢الصادرة عن وزارة المالیة طبقاً لثلاث مستویات تجمیعیةبیانات الدین المحلى یتم عرض 

٣والدین العام المحلى, لأجھزة الموازنة العامة، والدین المحلى  للحكومة العامة
.

 
 

لأجھزة الموازنة العامةالدین المحلى   

تشیر البیانات الصادرة حدیثاً إلى ارتفاع نسبة الدین المحلى لأجھزة الموازنة العامة إلى الناتج المحلى فى نھایة  •

 ٢٠١٢ ملیار جنیھ فى نھایة یونیو ١١٥٥٫٣ ملیار جنیھ مقارنة بـ١٤٤٦٫٩لیسجل % ٨٣٫٤ إلى ٢٠١٣ یونیو

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ٧٤٫٩(

من الناتج المحلى % ٧٣٫٢( ملیار جنیھ ١٢٦٩٫٣سجل صافى الدین المحلى لأجھزة الموازنة العامة نحو  •

 )الإجمالى

 فى الأساس إلى ٢٠١٣ترجع الزیادة المحققة فى رصید الدین المحلى لأجھزة الموازنة العامة فى نھایة یونیو و •

 ملیار جنیھ على ٣١٥٫٥و ملیار جنیھ ٤٢٥٫٨لى زیادة إصدارات أذون وسندات الخزانة لیصل رصید كل منھما إ

 . ذلك فى ضوء زیادة الاحتیاجات التمویلیة للدولةالتوالى و

 

 الدین المحلى  للحكومة العامة

) من الناتج المحلى% ٧٨٫٣ (٢٠١٣ ملیار جنیھ فى نھایة یونیو ١٣٥٩بلغ إجمالى الدین المحلى للحكومة العامة  •

 .٢٠١٢فى نھایة یونیو ) من الناتج المحلى% ٧٠٫٥( ملیار جنیھ ١٠٨٧٫٩مقابل 

 )من الناتج المحلى الإجمالى% ٦٧٫٦( ملیار جنیھ ١١٧٣٫٢لغ صافى الدین المحلى للحكومة العامة ب •

 نتیجة لإرتفاع الدین المحلى لأجھزة الموازنة المحلى للحكومة العامةترجع الزیادة المحققة فى رصید الدین و •

 ملیار ١٩٢٫٢ ملیار جنیھ لیصل إلى ٣٫٣اع مدیونیة بنك الاستثمار القومى بما یقرب من العامة بالإضافة إلى ارتف

 .   ٢٠١٣جنیھ فى نھایة یونیو 

 الدین العام المحلى

مقابل ) من الناتج المحلى% ٨١ (٢٠١٣ ملیار جنیھ فى نھایة یونیو ١٤٠٤٫٧بلغ إجمالى الدین العام المحلى  •

 . ٢٠١٢فى نھایة یونیو ) ج المحلىمن النات% ٧٣٫٢( ملیار جنیھ ١١٢٩

 )من الناتج المحلى% ٦٨٫٨( ملیار جنیھ ١١٩٢٫٨ارتفع صافى الدین العام المحلى لیسجل  •

 ملیار ٢٧١نتیجة لإرتفاع الدین المجمع للحكومة العامة بـالمحلى العام ترجع الزیادة المحققة فى رصید الدین و •

 الى ارتفاع رصید الدین المستحق على الھیئات الإقتصادیة بحوالى بالإضافة ملیار جنیھ، ١٣٥٩لى إجنیھ لیصل 

 .  ٢٠١٣  ملیار جنیھ فى نھایة یونیو١٠٨٫٦ ملیار جنیھ لیصل إلى ٣٫١

 

                                                 
 . أرصدة الدین المجمع على المستویات الثلاث  الدین المستحق على الوحدات المعنیة بعد طرح قیمة الدین الداخلى فیما بینھمتعكس   ٢

. الھیئات الخدمیةدارى، وحدات الإدارة المحلیة، و یشمل الدین المحلى لأجھزة الموازنة العامة  أرصدة الدین المستحقة على وحدات الجھاز الإ ٣

صنادیق للدولة و بنك الاستثمار القومى ولدین المحلى للحكومة العامة أرصدة الدین المجمع المستحق على أجھزة الموازنة العامة ویتضمن ا
   .الھیئات الاقتصادیة المجمع لكل من الحكومة العامة وأما بالنسبة للدین العام المحلى فیشمل أرصدة الدین المحلى. التأمین الاجتماعى

 الدین المحلى
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  بحوالى ٢٠١٣ لأجھزة الموازنة العامة للدولة فى نھایة یونیو مدفوعات خدمة الدین المحلى و من الجدیر بالذكر، ارتفاع

. ملیار جنیھ فى نھایة نفس الفترة من العام السابق١٢٢٫٣ ملیار جنیھ مقارنـة بـ٢٠٣٫٢لى لتصل إلى حوا%  ٦٦٫١  
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الموازنة العامةالدین العام المحلى               الدین المحلى للحكومة العامة       الدین المحلى لأجھزة
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٤٫٠

٦٫٠
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١٢٫٠

١٤٫٠
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٢٠٠٩-یونیو  ٢٠١٠-یونیو  ٢٠١١-یونیو  ٢٠١٢-یونیو  ٢٠١٣-یونیو

إجمالى الدین الخارجى الى الناتج المحلى

 

 دیسمبر البیانات الخاصة بنھایة استقراراً نسبیاً مقارنة ب٢٠١٣ في نھایة مارس شھدت مؤشرات الدین الخارجى •

 . مارس من العام السابقنھایة، بینما سجلت ارتفاعاً كبیراً مقارنة ب٢٠١٢

 ملیار ٣٣٫٤، مقارنة بـ٢٠١٣ ملیار دولار فى مارس ٣٨٫٤لیسجل % ١٤٫٨فقد ارتفع رصید الدین الخارجى بنسبة  •

 .٢٠١٢دولار  فى مارس 

، ٢٠١٣فى مارس % ١٥ حوالى تصل إلى بشكل طفیف ل إلى الناتج المحلى رصید الدین الخارجىت نسبةارتفعكما  •

بشكل أساسى نتیجة ارتفاع رصید ھو ما یمكن تفسیره ، و٢٠١٢من الناتج المحلى فى مارس % ١٣٫١بـمقارنة 

فى حساب البنك البنك  والتى تم ایداعھا  ملیار دولار٤الدین غیر الحكومى فى ضوء ورود الودیعة القطریة وقدرھا 

من  ملیار دولار كتمویل ٢٫٥، بالإضافة إلى مبلغ قدره ٢٠١٢/٢٠١٣المركزى خلال الربع الثانى من العام المالى 

 . دولة قطر والذى تم تحویلھ إلى سندات خزانة خلال الربع الثالث من العام المالى الجارى

 ملیار دولار ٢٥٫٩لیبلغ % ١ومن ناحیة أخرى، فقد ارتفع رصید الدین الحكومى الخارجى ارتفاعاً طفیفاً بنسبة  •

من رصید الدین % ٧٦٫٢ ( ملیار دولار٢٥٫٤ مقارنة بـ٢٠١٣فى مارس ) من رصید الدین الخارجى% ٦٧٫١(

٢٠١٢٤خلال شھر مارس ) الخارجى
. 

 

 

 

 

                                                 
وق د ن تج ع ن إع ادة تبوی ب      . ٢٠٠٨ك المركزي المصري بمراجعة أس اس تبوی ب ال دین الخ ارجي اعتب اراً م ن بیان ات ال دین لش ھر س بتمبر            قام البن  ٤

والت ى تغی رت فق ط نتیج ة الحرك ة الطبیعی ة لص افى        ( ملی ار دولار دون ت أثیر ف ى جمل ة ال دین      ٤٫٣الدین زیادة المدیونیة الخارجیة الحكومی ة بنح و    
وطبقاً للمعالجة الجدیدة، فقد تم إعادة تبویب الدیون المعاد إقراضھا ضمن الدین  الخارجى للحكومة المركزی ة ووح دات    ). اض والسداد حركة الاقر 

 .  وحتى تاریخھ فلا توجد بیانات تخص الفترات السابقة حسب التبویب الجدید". القطاعات الأخرى"الحكم المحلى بدلاً من مدیونیات 

 



 

٢٠١٣ سبتمبر -التقریر المالى الشھرى  

٩ |  P a g e  
 

 

 

 ) لم یتم نشرھا حتى تاریخھ٢٠١٣یولیو  تجدر الإشارة إلى أن البیانات التفصیلیة الخاصة بشھر ( 

 السیولة المحلیة

) و شھرىمعدل نم% ٢٫١(% ١٨٫٤ معدل نمو قدره ٢٠١٣ یونیوحقق معدل النمو السنوى للسیولة المحلیة خلال شھر 

و من أھم الأسباب التى دفعت معدل . ٢٠١٢یونیو فى نھایة % ٨٫٤  ملیار جنیھ، مقارنة بإرتفاع قدره١٢٩٥٫٨لیصل إلى 

 :المحلیة إلى الارتفاع خلال شھر یونیو ما یلىالنمو السنوى للسیولة 

) ر أذون وسندات الخزانةمن خلال التسھیلات الائتمانیة وإصدا(على جانب الأصول، لا یزال الإقتراض الحكومي  •

 .بالإضافة إلى نمو المطلوبات من القطاع الخاص، ھما المحركان الرئیسیان وراء النمو في إجمالي السیولة المحلیة

ارتفاع معدل في ضوء  الزیادة فى معدلات النمو السنویة للسیولة المحلیة یمكن تفسیرأما على جانب الإلتزامات، ف •

 تحقیق ، بالإضافة إلى ذلك٢٠١٣ یونیو ملیار جنیھ فى نھایة ٩٥٢لیسجل % ١٦٫١ محققاً ودلأشباه النقالنمو السنوى 

 ملیار جنیھ فى نھایة ٣٤٣٫٧لیسجل بذلك رصید النقود نحو % ٢٥٫٢معدل نمو قدره  للنقودمعدل النمو السنوى 

 .٢٠١٣یونیو

انكماشاً   لدى القطاع المصرفىالأجنبیة لالأصو صافيلالسنوى  النمو معدل حققوبالرجوع إلى البیانات التفصیلیة،  •

 %٣٧٫٨- مقابل ،٢٠١٣ یونیو ملیار جنیھ فى نھایة شھر ١٢٠٫٣لیبلغ ) معدل نمو شھرى% ١١٫١-(% ٢٣٫٧ قدره

بلغت تراجعاً خلال فترة الدراسة،  لدى البنك المركزى الأجنبیة الأصول صافى شھد حیث، ٢٠١٢في نھایة یونیو 

صافى الأصول  حقق بینما. ٢٠١٢في نھایة یونیو  %٤٨٫٣-، مقابل  ملیار جنیھ٣٥٫٨لك لیبلغ بذ% ٥٣ نحو نسبتھ

 ملیار جنیھ خلال السنة المنتھیة في ٨٤٫٦لیصل إلى % ٣٫٧ قدره سنوى معدل نمو الأجنبیة لدى البنوك الأخرى

 . ٢٠١٢في یونیو % ٢٣٫٣مقابل انكماشاً سنویاً قدره ، ٢٠١٣ یونیو

% ٢٥٫٥معدل نمو سنوى قدره  المصرفي للجھاز المحلیة الأصول صافىقد حقق رصید وعلى الجانب الآخر، ف •

% ٢٣٫٩ ملیار جنیھ، مقارنة بـ١١٧٥٫٤ لیصل بذلك إلى ٢٠١٣  یونیوفى نھایة شھر) معدل نمو شھرى% ٣٫٧(

  :، وذلك فى ضوء٢٠١٢  یونیوخلال

، وجدیر بالذكر أن %٣٩٫٢مو سنوي قدره معدل ن صافى المطلوبات من الحكومة وھیئة السلع التموینیةتحقیق  •

من نمو السیولة % ١١٢٫٧النمو فى صافى المطلوبات من الحكومة وھیئة السلع التموینیة كان قد ساھم بحوالى 

 . ملیار جنیھ٨٠٥٫٥ مسجلاً ٢٠١٣ یونیوالمحلیة في نھایة 

في % ٩٫٨ قدره معدل نمو لخاصللائتمان الممنوح للقطاع ابالإضافة إلى ذلك، فقد حقق معدل النمو السنوي  •

 .  ملیار جنیھ٤٩٧٫٧ لیصل بذلك إلى ٢٠١٣  یونیونھایة شھر

فى نھایة شھر % ٥٫٥ومن الجدیر بالذكر أن معدل النمو السنوي للإئتمان الممنوح لقطاع الأعمال العام قد سجل  •

 . ملیار جنیھ٤٢٫٩الدراسة محققاً 

 

 رصید الاحتیاطي من العملات الأجنبیة

 ملیار دولار في نھایة شھر ١٨٫٩١رصید الاحتیاطي من العملات الأجنبیة لدى البنك المركزى المصري عند استقر  •

ھو ما یمكن تفسیره في ضوء و السابق، مقارنة بالشھر ملیون دولار فقط ٣٠، حیث ارتفع بحوالى ٢٠١٣اغسطس 

 التطورات النقدیة
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ة، بالإضافة إلى انخفاض فاتورة الواردات الحصیلة من الموارد الأجنبی في أداء میزان المدفوعات والتحسن النسبى

 .نظراً لتحسن سعر الصرف للعملة المحلیة

  سجل نحو قد  كانومن الجدیر بالذكر أن رصید الاحتیاطي من العملات الأجنبیة لدى البنك المركزى المصري •

 ملیار ٤والى بحذلك في ضوء التمویل الخارجى الذى حصلت علیھ مصر ، و٢٠١٣ في یولیو  دولار ملیار١٨٫٨٨

 ملیار دولار ٢ ودائع بدون فائدة تقدر بـ حیث تم ورود–دولار من كل من المملكة العربیة السعودیة ودولة الإمارات 

 .  ماراتة بحوالى ملیون دولار من دولة الإ بالإضافة إلى ھب– البلدین من كلا
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یوم ٩١سعر العائد على أذون خزانة 
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معدل النمو السنوى للتسھیلات الائتمانیة الممنوحة للقطاع 
 الخاص

 

 التسھیلات الائتمانیةالودائع و

بخلاف البنك المركزي ( لدى الجھاز المصرفي الودائعالنمو السنوى لجملة ومن ناحیة أخرى، فقد ارتفع معدل  •

 یونیوخلال % ٦٫٤ ملیار جنیھ مقارنة بـ١١٩٠٫٧ مسجلاً ٢٠١٣ یونیوفى نھایة % ١٦لیحقق نحو )  المصري

 .  في نھایة شھر الدراسة%٨٩٫٤ ھذا ویقدر نصیب الودائع غیر الحكومیة من إجمالى الودائع بحوالى ؛٢٠١٢

 الممنوحة من قبل البنوك التسھیلات الائتمانیة فقد ارتفع معدل النمو السنوى لإجمالى أرصدة ،ومن ناحیة أخرى •

، لیصل بذلك ٢٠١٢ یونیوخلال % ٦٫٩ مقارنة بـ٢٠١٣ یونیوفى نھایة % ٨٫٤لیحقق ) بخلاف البنك المركزي(

لرجوع إلى التفاصیل، یلاحظ أن النمو السنوى لجملة وبا.  ملیار جنیھ٥٤٩إجمالي التسھیلات الائتمانیة الممنوحة إلى 

رتفع إ فى حین ،٢٠١٣ یونیو ملیار جنیھ فى نھایة ٥١٣٫٣لیبلغ % ٨٫٥الإقراض للقطاع غیر الحكومى قد سجل نحو 

 . ملیار جنیھ٣٥٫٨ حوالىلیبلغ % ٦٫٥ بنحومعدل النمو السنوى لجملة الإقراض للقطاع الحكومى 

، مقارنة ٢٠١٣ یونیوفي نھایة % ٤٣٫١قراض إلى الودائع بالعملة المحلیة لتسجل ھذا وقد تراجعت نسبة الإ •

كما انخفضت نسبة الإقراض إلى الودائع بالعملات الأجنبیة على أساس . خلال نفس الشھر من العام السابق% ٤٦٫٦بـ

 .خلال نفس الشھر من العام السابق% ٥٨ مقابل ٢٠١٣  یونیوخلال% ٥٥٫٥سنوى لتبلغ نحو 

 معدلات الدولرة

 ١٧٫٨مقابل  ٢٠١٣ یونیوخلال شھر % ١٧٫٣ لتصل إلى معدلات الدولرة في جملة السیولة المحلیة تراجعتفقد  •

 . ٢٠١٢ یونیوخلال % ١٧فى حین ارتفعت اذا ما قورنت بـخلال الشھر السابق، 

% ٢٤٫٨مقارنة بـ% ٢٤٫٤ لتسجل نحو ٢٠١٣ یونیو معدلات الدولرة في الودائع خلال شھر أیضاً تراجعت كما •

 .خلال نفس الشھر من العام السابق % ٢٣٫٩ بـ فى حین ارتفعت اذا ما قورنت،خلال الشھر السابق
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خلال الشھر السابق، الإ إنھ %١٠٫٣، مقارنة بـ%٩٫٧لیسجل  ٢٠١٣ شھر أغسطس خلال إنخفض معدل التضخم السنوى

 %.  ٨ والبالغ قدره ٢٠١٣تة أشھر الأولى من عام لا یزال أعلى من متوسط معدل التضخم المحقق خلال الس

 :ویمكن تفسیر ھذا فى ضوء

تراجع الضغوط التضخمیة والزیادة فى الطلب على المواد الغذائیة عقب إنتھاء شھر رمضان؛ كما ساھم فرض  •

 . یةحظر التجوال منذ منتصف الشھر فى حدوث حالة من التباطؤ الإقتصادى وبالتالى إنخفاض الضغوط التضخم

 معدل التضخم السنوى لبعض المجموعات الرئیسیة الأخرى خلال شھر الدراسة، وعلى رأسھا؛ انخفاض •

، %)٣٫٤الوزن النسبى " (السلع والخدمات المتنوعة"، %)٥٫٨الوزن النسبى " (الملابس والأحذیة"مجموعة 

المشروبات الكحولیة "أسھا؛ مما فاق أثر إرتفاع معدلات التضخم  السنویة لبعض المجموعات الأخرى وعلى ر

 %). ٢٫٠الوزن النسبى " (الثقافة والترفیھ"و%) ٢٫٥الوزن النسبى " (والدخان والمكیفات

خلال الشھر السابق، % ٠٫٩، مقارنة بـ٢٠١٣خلال شھر أغسطس % ٠٫٧ لیسجل الشھرىإنخفض معدل التضخم كما 

 .٢٠١٣م خلال السبعة أشھر الأولى من عا% ١٫١٣ومقارنة بمتوسط قدره 

 

بشكل طفیف خلال شھر أغسطس  Core Inflation إنخفض معدل التضخم السنوى الأساسى بالإضافة إلى ذلك، فقد

خلال نفس الشھر % ٥٫٣خلال الشھر السابق، إلا أنھ إرتفع بشكل كبیر إذا ما قورن بـ% ٩٫١مقارنة بـ % ٩ لیسجل ٢٠١٣

 .من العام السابق

 

، ٢٠١٣خلال شھر یولیو % ٨٫٩بشكل ملحوظ مسجلاً   في الارتفاعوى لأسعار المنتجین معدل التضخم السنبینما استمر

 وعلى نحو .٢٠١٣خلال الستة أشھر الأولى من عام % ٠٫٣خلال الشھر السابق، ومقارنة بمتوسط قدره % ٨٫٤مقارنة بـ 

% ١٫٥ مقارنة بـ٢٠١٣یولیو خلال شھر % ٢٫٣مسجلاً  كبیرآخر، إرتفع معدل التضخم الشھرى لأسعار المنتجین بشكل 

 :لعدة أسباب أھمھاحیث ترجع الزیادة المحققة فى معدل التضخم السنوى لأسعار المنتجین نتیجة . خلال الشھر السابق

 

" الصناعات التحویلیة" و" الزراعة وإستغلال الغابات وصید الأسماك"إرتفاع معدل التضخم السنوي لمجموعتى  •

 على التوالى خلال الشھر السابق،% ٦٫٢و% ١٣٫١ مقارنة بـ٢٠١٣و خلال یولی% ٦٫٦و% ١٧لیسجلا 

التعدین وإستغلال " وقد قابل ھذا الإرتفاع أثر إنخفاض معدل التضخم السنوى لأسعار المنتجین لمجموعتى  •

خلال شھر یولیو % ٣٫١و% ٤٫٧لیسجلا " إمدادات الكھرباء والغاز والبخار وإمدادات التكییف"و" المحاجر

 على التوالى خلال الشھر السابق، % ١٠٫٦و% ٦٫٨قارنة بـ، م٢٠١٣

  لیسجل " أنشطة خدمات الغذاء والإقامة"بالإضافة إلى تراجع معدل التضخم السنوى لأسعار المنتجین لمجموعة  •

 معدلات التضخم لمعظم استقرتبینما . خلال الشھر السابق% ٦خلال شھر الدراسة مقارنة بـ% ١٫٩-

 .دراسة مقارنة بالشھر السابقالمجموعات خلال ال

 الأسعار المحلیة
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معدل التضخم العام والاساسى لأسعار المستھلكین 
)٢٠١٣أغسطس  -٢٠٠٧أغسطس(

معدل التضخم العام لأسعار المستھلكین معدل التضخم الاساسى 
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معدل التضخم لأسعار المنتجین
)٢٠١٣یولیو  -٢٠٠٧ینایر (

 
 

  ٢٠١٣سبتمبر  ٤ عن القیام بعطاء غیر دورى فى المركزي المصري أعلن البنك

 حیث یأتى ،الخاصة بتمویل إستیراد السلع الإستراتیجیة البنوك احتیاجات دولار لتلبیة  ملیار١٫٣تبلغ قیمة العطاء  •

ى المصرى لتعاملات سوق الصرف الأجنبى فى مصر ھذا العطاء الإستثنائى فى إطار متابعة البنك المركز

والحرص على دعم الجھاز المصرفى لأداء دوره فى خدمة الإقتصاد القومى، كما یھدف ھذا العطاء إلى الحد من 

 . السوق السوداء للعملة

ائد سعرى عبخفض  ٢٠١٣ سبتمبر ١٩قررت لجنة السیاسة النقدیة للبنك المركزي المصري فى إجتماعھا بتاریخ 

على التوالى، بالإضافة إلى خفض سعر % ٩٫٧٥و% ٨٫٧٥ نقطة عند مستوى ٥٠الإیداع والإقراض للیلة واحدة بواقع 

  %.٩٫٢٥، وسعر الإئتمان والخصم عند مستوى %٩٫٢٥ نقطة عند مستوى ٥٠العملیات الرئیسیة بواقع 

  ،وقد أوضحت اللجنة أن ھذا القرار جاء فى ضوء •

o ادى في ضوء إستمرار نمو الناتج المحلى بمعدلات أقل من المعدل الاقصى تزاید التباطؤ الإقتص

)(Potential Output الأمر الذى یحد من الضغوط التضخمیة٢٠١١ منذ عام ، . 

o  نتیجة لضعف أداء ٢٠١٢/٢٠١٣ یرجع تباطؤ نمو الناتج المحلى خلال التسعة أشھر الأولى من عام 

 . ثر بوادر التعافى فى كل من قطاع  التشیید والبناء والسیاحةقطاع الصناعات التحویلیة، مما فاق أ

o  ومن ناحیة أخرى، فإن المخاطر التصاعدیة المحیطة بالتضخم ترجع إلى تزاید معدلات التضخم العام

 .والأساسى خلال الشھور السابقة؛ مدعومة بالأساس بإرتفاع أسعار بعض السلع الغذائیة

o طة بتوقعات التضخم تفوق أثر تباطؤ النمو الإقتصادى، مما دفع لجنة وبناء علیھ، فإن المخاطر المحی

 . السیاسة النقدیة بإجراء مزید من التخفیضات على معدلات العائد لدى البنك المركزى المصرى
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 ،لار ملیون دو٢٣٧نحو  بلغ یاً كلاًفائضلیحقق  ٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى  ملحوظاً  تحسناًمیزان المدفوعاتحقق 

 :ویمكن تفسیر ھذا التحسن الملحوظ فى ضوء خلال العام المالى السابق  ملیار دولار١١٫٣مقابل عجز قدره 

مقابل عجز أعلى قدره  ، ملیار دولار٥٫٦ حوالىلیحقق %) ٤٥بنحو ( بشكل ملحوظ عجز المیزان الجارىانخفاض  •

  . ملیار دولار خلال العام المالى السابق١٠٫١

 ملیار ١مقابل  ملیار دولار، ٩٫٧ محققاً نحو  للداخلالحساب الرأسمالى والمالىصافى تدفقات ى زیادة ملحوظة ف •

 .دولار فقط خلال العام المالى السابق

  ملیار دولار٢٫٢تدفقات للخارج بنحو ، مقابل  ملیار دولار٣٫٩ تدفقات للخارج بنحو صافى السھو والخطأ تسجیل •

 .خلال العام المالى السابق

 رات الرئیسیة الخاصة بمیزان المدفوعاتالمؤش

 (ملیون دولار)
   #٢٠١٢/٢٠١١ *٢٠١٣/٢٠١٢ نسبة التغیر

 المیزان التجارى ٣٤،١٣٩- ٣١،٥٤٢- ٪٨-

   الصادرات  ٢٥،٠٧٢ ٢٥،٩٧١ ٪٤
      بترولى ١١،٢٢٥ ١٢،٠٠٦ ٪٧
      غیر بترولى ١٣،٨٤٧ ١٣،٩٦٥ ٪١
   الواردات  ٥٩،٢١١- ٥٧،٥١٣- ٪٣-

 )صافى(  الخدمات  ٥،٥٨٥ ٦،٦٩٢ ٪٢٠
      المتحصلات ٢٠،٨٧٢ ٢٢،٢٢١ ٪٦
      المدفوعات ١٥،٢٨٨ ١٥،٥٢٩ ٪٢
 المتحصلات الجاریة ٦٤،٣٥٢ ٦٧،٤٦٠ ٪٥

 المدفوعات الجاریة ٧٤،٤٩٨ ٧٣،٠٤٢ ٪٢٫٠-

 المیزان الجارى ١٠،١٤٦- ٥،٥٨٢- ٪٤٥-
 میزان المعاملات الرأسمالیة ١،٠٢٣ ٩،٦٨٧ ٪٨٤٧

   الحساب الرأسمالى ٩٦- ٨٧- %١٠-
   الحساب المالى ١،١١٩ ٩،٧٧٤ ٪٧٧٣

 )صافى(     تدفقات الاستثمارات المباشرة  فى مصر  ٣،٩٨٢ ٣،٠٠٥ ٪٢٥-

 صافى تدفقات محفظة الأوراق المالیة فى مصر ٥،٠٢٥- ١،٤٧٧ ٪١٢٩

 المیزان الكلى ١١،٢٧٨- ٢٣٧ ٪١٠٢
 

 معدلة من البنك المركزىأرقام #

 دئىمب*

 

إلى عدة أسباب ر  ملیا٥٫٦ حوالى لیحقق  كما سبق ذكره%)٤٥بنحو ( عجز المیزان الجارى بشكل ملحوظ یرجع انخفاضو

:أھمھا  

، ٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى   ملیار دولار٣١٫٥لیحقق عجزاً قدره % ٨ بحوالى المیزان التجارىض عجز اانخف •

تراجع  بالإضافة إلى  ملیار دولار٢٦لتحقق نحو  %٤ بحوالى الصادرات السلعیةإرتفاع حصیلة  في ضوءذلك و

 . ملیار دولار٥٧٫٥لتسجل نحو % ٣ بحوالى الواردات

، و یرجع ذلك ٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى  ملیار دولار ٦٫٧فضلاً عن تحقیق صافى المیزان الخدمى فائضاً قدره  •

 :إلى

o الزیادة المحققة في جمیع وذلك في ضوء ملیار دولار ٢٢٫٢ل  لتسجالمتحصلات الخدمیة جملة  المحققة فيزیادةال 

  :على رأسھاالبنود و

 معاملات القطاع الخارجى
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 ملیار دولار ٥ ملیار دولار، ومنھا قناة السویس حققت ایرادات بنحو ٩٫٢لتصل إلى % ٧حصیلة النقل بـارتفاع  •

  .%٣٫٤على الرغم من انخفاض الإیرادات بشكل طفیف یقدر بـ

 . ملیار دولار٩٫٧لتحقق % ٣٫٥ـالإیرادات السیاحیة بارتفاع  •

 . ملیار دولار٢٫٧لتحقق % ١٣المتحصلات الأخرى بـارتفاع  •

 . ملیون دولار٤٣٨لتحقق % ٥٨المتحصلات الحكومیة بـارتفاع  •

 .  ملیون دولار١٩٨ لیسجل% ٢٠الذى تراجع بـفیما عدا دخل الاستثمار و -

 ملیار ١٥٫٥ لتسجل ٢٠١٢/٢٠١٣ خلال العام المالى %٢ بحوالى المدفوعات الخدمیة ارتفعتفقد  ،على نحو آخرو   •

 ٥٫٩لیسجل % ١١٫٦الذى تراجع بـبنودھا فیما عدا دخل الاستثمار ودولار وذلك فى ضوء الزیادة المحققة في جمیع 

 .ملیار دولار

، ٢٠١٢/٢٠١٣ ملیار دولار خلال العام المالى ١٨٫٤إلى نحو % ٤ إرتفاعاً بنسبة التحویلات الخاصةشھدت كما  •

 ارتفعت التحویلات الرسمیة ، فقدبالإضافة إلى ذلك. یرجع ھذا بشكل رئیسى إلى ارتفاع تحویلات العاملین بالخارجو

 . ملیار دولار خلال العام المالى السابق٠٫٦ ملیار دولار مقارنة بـ٠٫٨خلال فترة الدراسة لتحقق 

مقابل % ٤٥٫٢ لتصل إلى  قد إرتفعتلال عام الدراسة خمعدلات تغطیة الصادرات إلى الواردات لى أنوتجدر الإشارة إ •

بینما استقرت نسبة تغطیة الإحتیاطى من العملات الأجنبیة للواردات خلال . ٢٠١١/٢٠١٢خلال العام المالى % ٤٢٫٣

 . شھراً مقارنة بالعام المالى السابق٣٫١عام الدراسة لتصل إلى 

 ملیار دولار، فى حین انخفضت ٦٧٫٥لتحقق % ٥ بـالجاریةالمتحصلات ارتفعت بناءاً على ما سبق ذكره فقد، و •

وقد أدت تلك التطورات إلى ارتفاع نسبة تغطیة .  ملیار دولار٧٣فقط لتحقق نحو % ٢ بـالمدفوعات الجاریة

مقارنة % ٩٢٫٤لتسجل ) شاملة صافى التحویلات الخاصة والرسمیة(المتحصلات الجاریة إلى المدفوعات الجاریة 

 .لال العام المالى السابقخ% ٨٦٫٤بنحو

 ملیار دولار خلال فترة الدراسة ٩٫٧ یقدر بنحو للداخلصافى تدفقات  الحساب الرأسمالى والمالى شھد فقد ،على نحو آخر

 : عدة أسباب أھمھانتیجةویأتى ذلك 

ملیار  ١٫٥تدفقات للداخل بقیمة  إلى الاستثمارات فى محفظة الأوراق المالیة فى مصرتحول صافى تدفقات  •

 ملیار دولار خلال العام المالى السابق ، ٥ خلال عام الدراسة فى مقابل صافى تدفقات للخارج بقیمة دولار

  . ملیار دولار٢٫٥سندات بقیمة لنتیجة إصدار الحكومة المصریة 

المصرى مع العالم الخارجى تحت بند خصوم اّخرى لیصل إلى  التزامات البنك المركزىارتفع صافى كما  •

ویرجع ذلك إلى ارتفاع قیمة الودائع التى تم تحویلھا من بعض الدول ,  ملیار دولار خلال عام الدراسة٦٫٥

 .العربیة

خ لال الع ام الم الى     % ٢٥ إل ى مص ر ب  ـ     الت دفق لل داخل ف ى بن د الإس تثمار الأجنب ى المباش ر              صافى   تراجعبینما   •

 ملیار دولار  خلال الع ام الم الى   ٤بلغ نحو  ملیار دولار  مقابل صافى تدفقات للداخل         ٣ لیسجل   ٢٠١٢/٢٠١٣

 ملی ون جنی ھ   ٢٨١٫٧ إل ى  تراج ع حص یلة بی ع ش ركات وأص ول إنتاجی ة لغی ر المقیم ین            ل، نتیجة   ٢٠١١/٢٠١٢

، عل  ى ال رغم م  ن ارتف  اع ص افى الت  دفق لل  داخل لبن  د    ملی  ون جنی ھ ف  ى الع  ام الم الى الس  ابق  ١٦٧٨٫٢مقارن ة ب   ـ

 ٢٫١مقاب ل نح و   (  ملی ار دولار ٢٫٤إل ى نح و   ) موالھ ا أو زیادة رؤوس أ (ت  الاستثمارات الواردة لتأسیس شركا   

ع البت رول إل ى    وكذا ارتفاع صافى التدفق للداخل للاستثمارات فى قطا   ،)ملیار دولار خلال العام المالى السابق     

 .) دولار خلال العام المالى السابق ملیون١٣٠مقابل (  ملیون دولار٢٥٥٫٥



 

٢٠١٣ سبتمبر -التقریر المالى الشھرى  

١٥ |  P a g e  
 

 

 لتحقق ٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى % ٣یرادات من المتحصلات السیاحیة قد ارتفع بنحو جدیر بالذكر، أن الإ •

وبالرجوع إلى البیانات التفصیلیة نجد أن . ٢٠١١/٢٠١٢ ملیار دولار خلال ٩٫٤ ملیار دولار مقابل ٩٫٧نحو 

 مقارنة ٢٠١٢/٢٠١٣ ى العام المال ملیون لیلة خلال١٤٢٫٤لیصل إلى % ٨٫١عدد اللیالى السیاحیة قد ارتفع بـ

 .  ملیون لیلة خلال العام المالى السابق١٣١٫٨بـ

 ملیون سائح، ١٢٫٢صل إلى لی% ١١ارتفع بـقد  الدراسة عامأن عدد السیاح الوافدین خلال كما تجدر الاشارة إلى  •

% ١١٫٧و إلى نح متوسط عدد اللیالى السیاحیة لیصل بذلك ، ملیون سائح خلال العام المالى السابق١١مقابل 

 .٢٠١١/٢٠١٢خلال العام المالى % ١٢ل قدره ، مقارنة بمعد٢٠١٢/٢٠١٣خلال 

١٢٫٣ ١٢٫٣ ١٣٫٨ ١١٫٩ ١١٫٠ ١٢٫٢

١٢٧٫٤ ١٢٣٫٤
١٣٦٫٤

١٢٤٫٦
١٣١٫٨

١٤٢٫٤

٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

١٠٠

١٢٠

١٤٠

١٦٠

٢٠٠٧/٠٨ ٢٠٠٨/٠٩ ٢٠٠٩/١٠ ٢٠١٠/١١ ٢٠١٢/١٣ ٢٠١١/١٢ 

مؤشرات قطاع السیاحة

)بالملیون سائح(عدد السیاح الوافدین  )بالملیون سائح(عدد اللیالى السیاحیة 
 

 

 

 

 
 

نسبیاً   ٢٠١٣ خلال شھر اغسطس ٣٠ EGX،  فقد استقر مؤشر المحلى تطورات سوق رأس المالأما عن  •

 والذى بلغ ٢٠١٣  نقطة مقارنة بمستواه المحقق فى یولیو٥٢٦٨  نقطة فقط لیصل إلى٥٧ بـاً طفیفمحققاً انخفاضاً

 .  نقطة، ویرجع ذلك إلى تزاید القلق والخوف من الھجوم العسكري على سوریا٥٣٢٥

من % ١٧٫٣( ملیار جنیھ ٣٥٥وفى نفس الوقت، فقد استقر أیضاً رأس المال السوقي خلال شھر الدراسة لیسجل  •

  .السابق ملیار دولار خلال الشھر ٣٥٧، مقارنة برصید قدره )الناتج المحلى الإجمالى

 تطورات سوق المال
 

 قطاع السیاحة
 


