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  تقدیم
  على الصعیدین الإقتصادى والسیاسى،٢٠١١واجھ الإقتصاد المصرى العدید من التحدیات الصعبة منذ ینایر 

ولا تزال التأثیرات المصاحبة لطول الفترة الإنتقالیة تلقى بظلالھا على أداء الإقتصاد ومؤشراتھ المختلفة، 

لید الموارد التى تسمح بمواجھة متطلبات تحسین وعلى قدرة الإقتصاد على النمو بالمعدلات الطبیعیة، وتو

 .مستوى معیشة المواطنین وتدعیم العدالة الإجتماعیة

  

وتسعى وزارة المالیة إلى تطبیق سیاسات مالیة منضبطة تسمح بتنشیط الإقتصاد والإستجابة للمطالب 

توفیر الحمایة للفئات الإجتماعیة المشروعة لتحسین الخدمات العامة مثل التعلیم والصحة والإسكان، و

الأولى بالرعایة، ولكن فى نفس الوقت إتخاذ التدابیر لتمویل ھذه المتطلبات من موارد مالیة حقیقیة ومرتبطة 

بالنشاط الإقتصادى ومع توزیعھا بشكل عادل على المجتمع، وبما یحقق الإستقرار والإستدامة المالیة، 

 .وتشجیع الإستثمار ورفع معدلات التشغیل

  

 نحو تأسیس نظام إیجابیةع التقدم الملحوظ فى تنفیذ إستحقاقات خارطة الطریق السیاسیة والمضى بخطى وم

الحاجة تبدو ماسة أكثر من حكم مبنى على مؤسسات دیموقراطیة ومشاركة مجتمعیة في إتخاذ القرار، فإن 

یجابیة مبنیة على أسس أى وقت مضى إلى وجود  نقاش جاد حول قضایا المجتمع الأساسیة، وطرح أفكار إ

وبیانات حقیقیة ومحدثة، لمواجھة التحدیات الجسیمة الحالیة والتوجھ نحو مستقبل أفضل لھذا الجیل 

 .وللأجیال المقبلة

  

وفى ھذا الإطار ولضمان قدر أكبر من الشفافیة والمساءلة ومشاركة المواطنین في عملیة صنع القرار، تلتزم 

 دورھا القیادى لتوفیر مجموعة متكاملة من البیانات والمؤشرات لأداء الاقتصاد وزارة المالیة بالاستمرار في

  .المصرى من خلال إصدار ھذا التقریر وتحدیثھ بشكل دورى ومستمر

أتمنى أن یجد القراء المعلومات الواردة بھذا التقریر مفیدة ومثمرة، كما نتطلع إلى تعلیقاتكم واقتراحاتكم 

 fm@mof.gov.eg: لكترونى التالىلإرسالھا على البرید الإ

                                                                         واالله الموفق،                                                                     

  وزیر المالیة                                                                                                        

 

  ھانى قدرى دمیان                                                                                       

  

mailto:fm@mof.gov.eg
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إنخفاض العجز 
الكلى 

بالموازنة 
بشكل  العامة
 طفيف

 

 

 تنفيذىملخص 
 
 

ليسجل نحو  ٢٠١٣/٢٠١٤خلال الثمانية أشھر الأولى من العام المالى  اطفيفا إنخفاض العجز الكلى حقق
% خلال الفترة المماثلة من العام السابق، ويرجع ذلك ٨٫٤% من الناتج المحلى، مقارنة بعجز يقدر بنحو ٦

. وقد لمنح بنسبة أكبر من المصروفات خلال فترة الدراسةفى الأساس نتيجة إرتفاع الإيرادات الضريبية وا
 ، وزيادة متحصلات الضرائب منالھيئة العامة للبترولالمتحصلات من  الإيرادات نتيجة لإرتفاعإرتفعت 

من عوائد الأذون والسندات على الخزانة  الحصيلةالمرتبطة بالنشاط الإقتصادى، وإرتفاع  الشركات الأخرى
فى الأساس نتيجة لزيادة الإنفاق على كل من والتى جاءت المصروفات  أثر الزيادة فى ، مما فاقالعامة

 إرتفاع مساھمات وزارة المالية فى صناديقبالأخص لإستثمارات والمزايا الإجتماعية (الأجور وا

 .)المعاشات
 
 

 تولكن بمعدلا علارتفاالنمو السنوى للسيولة المحلية فى ا أما بالنسبة للتطورات النقدية، فقد إستمر معدل
ً نحو أبطأ الأجنبى  رصيد الإحتياطى من النقد  ارتفعبينما  .٢٠١٤يناير  نھاية شھر فى% ١٦٫٧ محققا

ى بنك المركزى المصرنتيجة إعادة تقييم الذلك ، ومليار دولار ١٧٫٣ليصل إلى  ٢٠١٤فبراير  خلال شھر
 .٢٠١٤لما فى حيازته من الذھب خلال شھر فبراير 

 

 ،٢٠١٤ فبرايرشھر  % خلال٩٫٨ليسجل نحو التضخم السنوى لحضر الجمھورية معدل إنخفض بينما
 .الطعام والشراب بالإضافة الى أثر فترة الأساس من العام الماضى أسعار انخفاض في ضوء ذلكو

 

، ليصل الإرتفاع للشھر الثامن على التوالىفى  EGX٣٠وبالنسبة لتطورات سوق المال، واصل مؤشر 
فى الاقتصاد  ثقة المستثمرين بدء عودة وھو ما يشير إلى ،٢٠٠٨سبتمبر  ستويات قياسية منذى مإل

 .المصرى
 

   ...تطورات الأداء المالى
 

 أشھر الأولى من عام  الثمانيةخلال  قيمة العجز الكلى وكنسبة إلى الناتج المحلى إنخفضت
إرتفاع الإيرادات كن تفسيره في ضوء لفترة من العام السابق، وھو ما يمرنة بنفس امقا ٢٠١٣/٢٠١٤

 كما يتضح من الشكل التالى: بنسبة أكبر من المصروفات خلال فترة الدراسة، 

 ١٣/١٤فبراير  -العجز الكلى خلال يوليو

 )% من الناتج المحلى٦( مليار جنيه١٢٣٫٦

 ١٢/١٣فبراير  -العجز الكلى خلال يوليو

 )% من الناتج المحلى٨٫٤(مليار جنيه  ١٤٦٫٥

 الإيرادات:

 )% من الناتج المحلى١٢٫٤( مليار جنيه ٢٥٤٫٢

 الإيرادات:

 )% من الناتج المحلى١٠٫٥( مليار جنيه١٨٤٫٩

 المصروفات:

 )% من الناتج المحلى١٨٫٢( مليار جنيه ٣٧٣٫٣

 المصروفات:

 )% من الناتج المحلى١٨٫٨( مليار جنيه ٣٢٩٫٩

 لية الكليةالمصدر: وزارة المالية، وحدة السياسات الما
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  ،على جانب الإيرادات

 مليار جنيه ٢٥٤٫٢% محققة ٣٧٫٥بنحو  خلال فترة الدراسةبشكل ملحوظ  إرتفعت الإيرادات

% من الناتج ٧٫٣% من الناتج المحلى)، ويأتى ذلك على خلفية إرتفاع الإيرادات الضريبية (١٢٫٤(
 ج المحلى).% من النات٥٫١المحلى)، وإرتفاع الإيرادات غير الضريبية (

الضرائب على وتأتى الزيادة فى الإيرادات الضريبية فى ضوء إرتفاع كافة أبواب الإيرادات فيما عدا 
، وزيادة متحصلات الھيئة العامة للبترول، وبالأخص إرتفاع المتحصلات من السلع والخدمات
ن عوائد الأذون مالمرتبطة بالنشاط الإقتصادى، وإرتفاع الضرائب  الشركات الأخرى الضرائب من

 .والسندات على الخزانة العامة

 :الأساس نتيجة إلى ما يلى فى الضريبية الإيرادات ويمكن تفسير الزيادة  المحققة فى    
 

 
 

 
 

 
 

 

الضرائب على الدخول والأرباح والمكاسب الحصيلة من إرتفاع 
 ٦٨٫٧%) لتحقق ٢١٫٦مليار جنيه (بنسبة  ١٢٫٢بنحو  الرأسمالية

 % من الناتج المحلى) ٣٫٣مليار جنيه (

 فى ضوء إرتفاع المتحصلات من كل من:

 مليار جنيه. ١٫٥بنحو  بات المحليةالضرائب على المرت -

مليار جنيه ١٤٫٩المتحصلات من الھيئة العامة للبترول بنحو  -
% من الناتج المحلى)، فى ١٫٥ه (مليار جني ٣٠٫٦لتحقق 
 .٢٠١٤التسوية الثانية التى تمت خلال شھر يناير ضوء 

مليار جنيه.٠ ٣بنحوالتجارة الدولية على الضرائب إرتفاع الحصيلة من 
% من الناتج المحلى)٠٫٥مليار جنيه ( ١١٫١) لتحقق %٢٫٦(بنسبة 

% لتحقق ٥بنسبة  قيميةالجمركية الضرائب الحصيلة فى ضوء إرتفاع
 )% من الناتج المحلى٠٫٥مليار جنيه ( ١٠٫٦

مليار جنيه  ١٫٨بنحو  على الممتلكاتالضرائب إرتفاع الحصيلة من 
% من الناتج ٠٫٦مليار جنيه ( ١٢٫٦%) لتحقق ١٦٫٥ة (بنسب

 المحلى) 

فى ضوء إرتفاع الحصيلة من عوائد الأذون والسندات على الخزانة 
 )% من الناتج المحلى٠٫٥مليار جنيه ( ١٠٫٥% لتحقق ٢١العامة بنسبة

الإيرادات إرتفعت 
الضريبية وغير 
الضريبية خلال 
 ... فترة الدراسة
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 :على جانب الإيرادات غير الضريبية 

 مكن تفسير الإرتفاع في الإيرادات غير الضريبية في الأساس نتيجة ما يلى:ي

وذلك  خلال فترة الدراسة% من الناتج المحلى) ٢٫٥(مليار جنيه  ٥١٫٤لتحقق نحو المنح إرتفاع  -
 نتيجة؛

  وھو ما يمثل إستخدام جزء من مبالغ المنح الخليجية مليار جنيه  ٢٩٫٧زيادة المنح بمبلغ
 .٢٠١٣لعام  ١٠٥وفقاً للقرار الجمھورى رقم ى البنك المركزى المودعة لد

 

 دول الخليجمليار دولار من  ٣مليار جنيه المعادل لمبلغ  ٢١بمبلغ  نقدية ورود منح. 
   

 مليار جنيه خلال فترة الدراسة. ١٫٨المحولة من البنك المركزى بنحو  أرباح الأسھمإرتفاع  -

 مليار جنيه خلال فترة الدراسة. ٠٫٢ئة قناة السويس بنحو المحولة من ھي أرباح الأسھمإرتفاع  -

% من ٠٫٧مليار جنيه ( ١٤٫١% لتحقق نحو ٤٠٫٦بنسبة  حصيلة بيع السلع والخدماتإرتفاع  -

موارد جارية من الصناديق نتيجة زيادة حصيلة ال فى الأساس الناتج المحلى)، ويرجع ذلك

/١والحسابات الخاصة
مليار جنيه خلال فترة الدراسة  ١١٫٥إلى  مليار جنيه لتصل ٣٫٦بنحو  

 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق. ٧٫٩مقارنة بـ

٢٫١

٣٫٦
٤٫٠

٥٫٣

٣٫٦

١٫٤

٨٫١

٩٫٨
١٠٫٦

١٣٫٧

٨٫٤

٦٫٠

٠٪

٢٪

٤٪

٦٪

٨٪

١٠٪

١٢٪

١٤٪

١٦٪

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ فبراير  - يوليو
١٣/١٢

فبراير  - يوليو
١٤/١٣

العجز الكلى والعجز الأولى نسبة إلى الناتج المحلى  
   ٢٠١٤/٢٠١٣ -٢٠١٠/٢٠٠٩

العجز الاولى العجز الكلى

٢٦٨ ٢٦٥
٣٠٤

٣٥٠

١٨٥

٢٥٤

٣٦٦
٤٠٢

٤٧١

٥٨٨

٣٣٠
٣٧٣

٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ فبراير  - يوليو
١٣/١٢

فبراير  - يوليو
١٤/١٣

إجمالى الإيرادات والمصروفات بالمليار جنيه
 ٢٠١٤/٢٠١٣ -  ٢٠١٠/٢٠٠٩  

إجمالى الإيرادات إجمالى المصروفات

 المصدر: وزارة المالي 

 ،على جانب المصروفات أما

% من ١٨٫٢( مليار جنيه ٣٧٣٫٣% محققة ١٣٫٢بنحو   خلال فترة الدراسة فقد إرتفعت المصروفات
 الناتج المحلى) وذلك في ضوء:

                                                 
١
  

/
والذى حدد بموجبه أن تقوم جھات الموازنة العامة بسداد نسبة  ٢٠١٣لعام  ١٩ويأتى ھذا الإرتفاع في ضوء صدور القانون رقم  
% من أرصدة ٢٥الى ذلك، فقد تم إضافة نسبة % من إجمالى إيرادات صناديق الحسابات الخاصة الى وزارة المالية. وبالإضافة ١٠

 .٣٠/٦/٢٠١٣ من بدءاً  الى الخزانة العامةتؤول  الصناديق والحسابات الخاصة
 

الإنفاق  زيادة
 على كل من

الأجور 
 والإستثمارات

والمزايا 
 الإجتماعية

إرتفعت الإيرادات 
غير الضريبية 
نتيجة لإرتفاع 

المنح بشكل 
ملحوظ خلال فترة 

، بالإضافة الدراسة
اح إلى إرتفاع الأرب

المحصلة من 
  الھيئات السيادية
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مليار  ١٠٨٫٢مليار جنيه لتحقق نحو  ١٩٫٦إرتفاع المنفق على الأجور وتعويضات العاملين  بـ -
 % من الناتج المحلى). ٥٫٣جنيه (

%) ليحقق ٣٫٨مليار جنيه (بنسبة  ٤بـ الدعم والمنح والمزايا الإجتماعيةإرتفاع المنفق على  -

 % من الناتج المحلى).٥٫٣مليار جنيه ( ١٠٩٫٤
 

مليار جنيه ١١٫٥بنحو  رتفاع مساھمات وزارة المالية فى صناديق المعاشاتإوذلك في ضوء 

 ٢٠١٤فبرايرمليار جنيه تم سداده خلال شھر  ٢٫٤(منھا  ٢٠١٣/٢٠١٤ فبراير -خلال الفترة يوليو

مليار  ١٠٫٤، مقارنة بـ٢٠١٣/٢٠١٤فبراير -يوليو الفترة مليار جنيه خلال ٢١٫٩لتصل إلى  فقط)

 من العام السابق. ترة جنيه خلال نفس الف

 % من الناتج المحلى).٤٫٧مليار جنيه ( ٩٥٫٤مليار جنيه إلى  ١١٫٩زيادة المنفق على الفوائد  بـ -

 % من الناتج المحلى).١٫٢مليار جنيه ( ٢٣٫٨مليار جنيه إلى  ٣إرتفاع المصروفات الأخرى بـ -

مليار جنيه إلى  ٠٫٣بـدمات) إرتفاع الإنفاق على إدارة دولاب العمل الحكومى (شراء السلع والخ -

 % من الناتج المحلى). ٠٫٧مليار جنيه ( ١٤

مليار  ٢٢٫٥مليار جنيه إلى  ٤٫٧صول غير المالية (الاستثمارات) بـزيادة المنفق على شراء الأ -

 % من الناتج المحلى). ١٫١جنيه (

خلال ليار جنيه خلال م ٢٢٫٥ ھذا وقد بلغ الإنفاق على الإستثمارات العامة في أجھزة الموازنة نحو

% عن نفس الفترة من العام السابق، ومن المتوقع أن ٢٦بزيادة بنحو  ٢٠١٣/٢٠١٤فبراير -يوليو

 خلال النصف الثانى من العام المالى الجارى.حجم الإستثمارات المنفذة رتفع ي

عѧѧدد مѧѧن  فѧѧى إطѧѧار الخطѧѧة العاجلѧѧة لتنشѧѧيط الإقتصѧѧاد وتѧѧوفير فѧѧرص عمѧѧل، فقѧѧد تبنѧѧت الحكومѧѧة المصѧѧريةو

 السياسات الإصلاحية وذلك على النحو التالى:

مليѧار  ٢٩٫٧قامت الحكومة باتخاذ عدد من الإجѧراءت مѧن أھمھѧا إطѧلاق حزمѧة تحفيزيѧة أولѧى تبلѧغ  -

تركز علѧى زيѧادة  ٢٠١٣/٢٠١٤مليار دولار) خلال النصف الأول من العام المالى  ٤٫٣جنيه (نحو 

سية بما يسھم في تحسين الخѧدمات العامѧة وتشѧجيع اسѧتثمارات الاستثمارات الحكومية في البنية الاسا

مليѧار  ٣٣٫٩بمبلѧغ  ٢٠١٤كما أطلقت وزارة المالية حزمѧة تحفيزيѧة ثانيѧة فѧى ينѧاير القطاع الخاص. 

جنيه، ووفقاً لسياسة مماثلة للحزمة الأولى، حيث تم توجيه الجزء الأكبر من المبلغ للإسѧتثمارات فѧى 

مليار جنيه، بينما تم توجيه المبالغ الأخرى للإنفاق على الحد الأدنى لأجور  ٢٠ البنية الأساسية بقيمة

من خلال الحزمة الثانية تمويل  . وسوف يتمالعاملين بالحكومة وزيادة دخول المعلمين والمھن الطبية

 ، الأمر الذى لن يكون له أثر على عجز الموازنة.منحة مقدمة من دولة الإمارات العربية المتحدة
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ارتفاع اجمالى  
 الدين المحلى...

وبالإضѧѧافة إلѧѧى ذلѧѧك فقѧѧد قامѧѧت الحكومѧѧة أيضѧѧاً باعتمѧѧاد برنѧѧامج لسѧѧداد متѧѧأخرات شѧѧركات البتѧѧرول  -

مليѧار دولار بالفعѧل  ١٫٥سنوات، حيث تم سداد مبلѧغ  ٤المتراكمة منذ عدة سنوات، وذلك على مدى 

ومѧѧن . فѧѧي شѧѧھر ديسѧѧمبر كمبѧѧادرة بمشѧѧاركة وزارتѧѧى الماليѧѧة والبتѧѧرول والبنѧѧك المركѧѧزى المصѧѧرى

 على القطاع الحقيقى والمالي في المستقبل.توقع أن يكون لذلك عدة آثار إيجابية الم

 ١٫٢لسѧداد مسѧتحقات المقѧاولين لѧدى الحكومѧة بنحѧو  برنѧامجوفى إطѧار ھѧذه الحزمѧة فقѧد تѧم اعتمѧاد  -

وصѧندوق اعѧادة الھيكلѧة  مصѧانع المتعثѧرةالمسѧاندة مليار جنيه، بالإضافة إلѧى إعѧداد وتنفيѧذ برنѧامج ل

 مليار جنيه.  ٠٫٩فة نحو بتكل

حيѧث أنѧه ، وسوف تستمر الحكومة المصرية خلال الفترة القادمѧة فѧى العمѧل علѧى سѧرعة تعѧافى الاقتصѧاد

من المنتظرــ مع   تطبيق السياسات الإصلاحية، وبالتزامن مع التقدم المحقق فى خارطѧة الطريѧق السياسѧية 

 في المدى المتوسط.صاعدة ــ أن يعاود الإقتصاد المصرى تحقيق معدلات نمو مت

 الىѧѧغ إجمѧѧة بلѧѧة العامѧѧزة الموازنѧѧى لأجھѧѧدين المحلѧѧو الѧѧه  ١٥٤٦ نحѧѧار جنيѧѧاتج  %٧٥٫٤(مليѧѧن النѧѧم

مѧن النѧاتج المحلѧى  %٧٣٫٨(مليѧار جنيѧه  ١٢٩٤ مقابѧل ،٢٠١٣ ديسѧمبرفى نھايѧة  )الإجمالى المحلى

 سباب منھا:ألعدة ھذه الزيادة نتيجة ، وترجع ٢٠١٢ ديسمبرفى نھاية  الاجمالى) 

مليѧار  ٥١٢٫٥ الѧى نحѧو ٢٠١٢مليѧار جنيѧه فѧي ديسѧمبر  ٤٣٣زيادة في  صافي اصدارات الأذون من  -

 .٢٠١٣جنيه في ديسمبر 

 ٣٤٠٫٣نحѧو  الѧى ٢٠١٢مليѧار جنيѧه فѧي ديسѧمبر  ٣١٢٫٣زيادة فѧي  صѧافي اصѧدارات السѧندات مѧن  -

 .٢٠١٣مليار جنيه في ديسمبر 

 .٢٠١٣/٢٠١٤ مليار جنيه خلال العام المالى ١٤٫٢شات بقيمة صدار سند جديد لصندوق المعاإ -

 

مليار جنيه في  ١٧٥١ بلغقد  (محلي وخارجي) دين الموازنة العامة و من الجدير بالذكر ان اجمالى

مليار جنيه في نھاية  ١٦٤٤مقارنة بـ  ، )الاجمالى % من الناتج المحلى٨٥حو ن( ٢٠١٣ ديسمبر

 ). اتج المحلى الاجمالى% من الن٩٤نحو ( ٢٠١٣يونيو 

 



 ٢٠١٤ مارس -التقرير المالى الشھرى

ي 

 

 المصدر: وزارة المالية 

٢الدين الخѧارجى رصيدجمالي إ سجلبينما 
 بنھايѧة شѧھرمليѧار دولار  ٤٥٫٨ ىحѧوال) غيѧر حكѧومىو ى(حكѧوم 

مسѧاعدات  صѧورة فѧىأغلѧب الزيѧادة (و ٢٠١٢ ديسمبر في شھرمليار دولار  ٣٨٫٨، مقارنة بـ٢٠١٣ديسمبر

%  كنسѧبة مѧن ١٥٫٤بلѧغ رصѧيد الѧدين الخѧارجى لѧدى مصѧر نحѧو  وقѧد. ل الخليج بشروط ميسرة وتفضѧيلية)دو

 اشѧئةالѧدول الن علѧى مسѧتوى نسѧبيا نخفضѧةعتبѧر مѧن المعѧدلات المي ھوو ،٢٠١٣ديسمبرحلى في نھاية الناتج الم

كنسѧبة مѧن   %٢٥٫٥نحѧو  مارجي لѧديھرصيد الدين الخ يبلغ متوسطشمال افريقيا والتي الاوسط و دول الشرقو

 .  ٢٠١٣عام لال الناتج المحلى خ

 : لدين الخارجيالخاصة برصيد ا مؤشراتالومن أھم 

% منذ عام ٦٫٤عند  لى اجمالي الصادرات والخدماتجي إخدمة الدين الخارنسبة  اراستقر -

 ، مما يدل على استقرار مستوى سداد الدين وخدماته.٢٠١٢/٢٠١٣حتى عام  ٢٠٠٨/٢٠٠٩

 

% ٦٫١٦ لتسجل، الي اجمالي الدين الخارجي الدين الخارجي قصير المدىنسبة  ا إنخفضتبينم -

 .٢٠١٢ديسمبرفي  %١٧٫١٥مقارنة بـ ٢٠١٣ ديسمبرفي 

 التطورات النقدية
 

  تمرѧѧة اسѧѧيولة المحليѧѧللس (مىѧѧالإس) نوىѧѧو السѧѧدل النمѧѧدل   معѧѧن بمعѧѧاع ولكѧѧي الارتفѧѧاطىء فѧѧمتب 

%) مقارنѧة بمعѧدل نمѧو ٥٫٣(معѧدل نمѧو حقيقѧى قѧدره  ٢٠١٤ ينѧاير% فѧى نھايѧة ١٦٫٧نحو ليصل 

فѧѧى صѧѧافى  وھѧѧو مѧѧا يمكѧѧن تفسѧѧيره فѧѧي ضѧѧوء الزيѧѧادة – ٢٠١٣ ديسѧѧمبر% فѧѧى نھايѧѧة ١٨٫٩قѧѧدره 

حقق معѧدل الذى و ن الحكومة وھيئة السلع التموينيةالأصول المحلية خاصةً فى صافى المطلوبات م

السنوى لصافى الأصول الأجنبيѧة  النمو معدل فى نخفاضالإ عوض، مما %٣٢٫٥نمو سنوى قدره 

للائتمان الممنѧوح  ىمعدل النمو السنو نخفضإ على نحو آخر، فقد .% خلال شھر الدراسة١١بنحو 

 ٥٠٠ليصѧل بѧذلك إلѧى  ٢٠١٤ ينѧايرنھايѧة شѧھر  ى% ف٥٫٤ѧمعدل نمو قѧدره ليحقق للقطاع الخاص 

 نموال تراجع معدل
لسيولة ل شھرىال

ليحقق  المحلية
يناير فى   %٠٫٨

مقابل   ٢٠١٤
% خلال الشھر ٢

 السابق
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ك  

ѧѧهمليѧѧدره ، مقار جنيѧѧاع قѧѧة بإرتفѧѧ٦٫٤ارنѧѧمبر  ى% فѧѧدره إرو ٢٠١٣ديسѧѧى قѧѧاع أعلѧѧلال % ٨٫٩تفѧѧخ

 نفس الشھر من العام السابق.

(بخѧلاف  ىصѧرفومن ناحية أخرى، فقѧد ارتفѧع معѧدل النمѧو السѧنوى لجملѧة الودائѧع لѧدى الجھѧاز الم

 مليѧѧار ١٣١٦مسѧѧجلاً  ٢٠١٣ ديسѧѧمبر% فѧѧى نھايѧѧة ٢٠٫٦ليحقѧѧق نحѧѧو  )ىالمصѧѧر ىالبنѧѧك المركѧѧز

ويقѧѧدر نصѧѧيب الودائѧѧع غيѧѧر الحكوميѧѧة مѧѧن ؛ ھѧѧذا ٢٠١٢ ديسѧѧمبر% خѧѧلال ١٠٫٣جنيѧѧه، مقارنѧѧة بѧѧـ

اجعت نسبة الإقراض إلى الودائѧع ھذا وقد تر % في نھاية شھر الدراسة.٨٧إجمالى الودائع بحوالى 

ѧѧة  ىفѧѧمبرنھايѧѧى  ٢٠١٣ ديسѧѧـ %٤١٫٨إلѧѧة بѧѧابق. ٤٧٫٤مقارنѧѧام السѧѧن العѧѧھر مѧѧس الشѧѧلال نفѧѧخ %

   .)لا تزال غير متاحة ٢٠١٤يناير ن بيانات شھر جدير بالذكر أ(

 ،رى لدى البنك رصيد الاحتياطي من العملات الأجنبيةارتفع فقد  على نحو اخرѧى المركزى المصѧف 

مليѧار دولار مقارنѧة برصѧيد  ١٧٫٣مليار دولار ليصѧل إلѧى  ٠٫٢ بحوالى ٢٠١٤فبراير  نھاية شھر

وقѧد جѧاء ھѧذا  .%٢٨إرتفاعѧاً سѧنوياً قѧدره  محققѧاً بѧذلك؛ ٢٠١٤ينѧاير مليѧار دولار فѧي  ١٧٫١قѧدره 

حيازته مѧن الѧذھب خѧلال شѧھر فبرايѧر ما فى لى بنك المركزى المصرعادة تقييم اللإالإرتفاع نتيجة 

. وعلѧى نحѧو آخѧر، فقѧد عѧوض الإرتفѧاع الطفيѧف مليѧون دولار ١٨٢حيث ارتفعѧت قيمتѧه بѧـ ٢٠١٤

تيѧاطى الذى سبق ذكره في رصيد الاحتياطى الانخفاض الذى شھدته بعض البنѧود الأخѧرى فѧي الاح

العجѧز التجѧارى خѧلال شѧھر الدراسѧة، بالإضѧافة إلѧى انخفѧاض من العملات الاجنبية نتيجة لارتفاع 

 المتحصلات السياحية.

 

  ى  ٢٠١٤ فبرايرخلال شھر  السياح الوافدين عددتراجع اجمالىѧل إلѧف  ٦١٧تراجعاً طفيفاً ليصѧال

 .٢٠١٤ ينايرالف سائح خلال  ٦٤٢سائح، مقابل 

 

  اѧѧѧبة لأمѧѧѧام بالنسѧѧѧتوى العѧѧѧى المسѧѧѧر فѧѧѧتوى لتغيѧѧѧى مسѧѧѧر علѧѧѧي الحضѧѧѧنوي فѧѧѧخم السѧѧѧدل التضѧѧѧلمع

 فبرايѧѧر-، فعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ارتفѧѧاع متوسѧѧط معѧѧدل التضѧѧخم السѧѧنوى خѧѧلال الفتѧѧرة يوليѧѧوالجمھوريѧѧة

على وذلѧѧك  .% خѧѧلال نفѧѧس الفتѧѧرة مѧѧن العѧѧام السѧѧابق٦٫٢%، مقارنѧѧة بѧѧـ١٠٫٨ليسѧѧجل نحѧѧو  ٢٠١٤

وبعѧѧѧض الأسѧѧѧباب الموسѧѧѧمية  ئيةالغذالسلع غير امن د عدوئية الغذالسلع ابعض ر سعاع أتفاارخلفية 

 لى جانب الأثر غير المواتى لفترة الأساس من العام الماضى.إالأخرى، 

 

 عѧد تراجѧى قѧخم المحلѧنوى للتضѧو السѧدل النمѧى أن معѧوظ إلا أنه تجدر الإشارة الѧكل ملحѧلال بشѧخ 

، مقارنѧة )٢٠١٣له منѧذ أغسѧطس (وھو أقل معدل تم تسجي% ٩٫٨ليسجل نحو  ٢٠١٤ فبرايرشھر 

فترة الأسѧاس،  في الأساس نتيجة لأثر ھذه التطوراتيمكن تفسير الشھر السابق. و% خلال ١١٫٤بـ

"الطعѧѧام والشѧѧراب" (خاصѧѧة  اللحѧѧوم ات لمجموعѧѧالسѧѧنوى إنخفѧѧاض معѧѧدل التضѧѧخم بالإضѧѧافة إلѧѧى 

لمѧѧѧأكولات البحريѧѧѧة)، وا الأسѧѧѧماكو الألبѧѧѧان والجѧѧѧبن والبѧѧѧيض،والѧѧѧدواجن والخضѧѧѧروات والفاكھѧѧѧة، و

رصيد حقق  
الاحتياطي من 

الأجنبية العملات 
 شھرىلنمو  معدل
 %١٫٢قدره 

يرجع تراجع 
معدل التضخم 
الشھرى فى 

الأساس نتيجة 
 فترة الأساس لأثر
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ومجموعة "الملابس والأحذية" ، ومجموعة "الأثاث والتجھيѧزات"، ومجموعѧة "النقѧل والمواصѧلات" 

  .(خاصة المنفق على النقل الخاص)، ومجموعة "المطاعم والفنادق" (بالأخص الوجبات الجاھزة)

 % ١٫٤مقارنة بѧـ.  ٢٠١٤فبراير % خلال ١معدل التضخم الشھرى إلى  إنخفضوفى نفس الوقت، فقد 

لمجموعѧة  الشѧھرية سѧعارالأزيѧادة ضѧوء  مر الذى يمكن تفسيره فى الأساس فىخلال الشھر السابق، الأ

 .  اسعار "الملابس والأحذية" فى ضوء بدء موسم العام الدراسى"لطعام والشراب"، وإرتفاع 
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%    معدل التضخم العام والاساسى لأسعار المستھلكين
)٢٠١٤فبراير  - ٢٠٠٧فبراير(

معدل التضخم العام لأسعار المستھلكين معدل التضخم الاساسى 
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%معدل التضخم لأسعار المنتجين 
)٢٠١٤يناير  -٢٠٠٧يناير(

 

% خѧلال ١١٫٧رنة بѧـ % مقا٩٫٧إلى  ٢٠١٤خلال شھر فبراير  معدل التضخم الأساسي إنخفضبينما  -

% خѧلال ١٫١% مقارنѧة بѧـ١الشھر السابق. أما بالنسبة لمعدل التضѧخم الشѧھرى فقѧد إسѧتقر نسѧبياً عنѧد 

ب إرتفѧاع ى جانѧإلѧ نقطة مئويѧة)، ٠٫٥غذائية ( بنسبة بسبب ارتفاع أسعار السلع الوذلك الشھر السابق، 

نقطѧة مئويѧة  ٠٫١٣، و٠٫١٤، و٠٫٢٥أسعار الخدمات الأخرى والخدمات المدفوعة، والتѧى سѧاھمت بѧـ

 في معدل التضخم الأساسى الشھرى على التوالى.

 اء  ٢٠١٣ فبراير ٢٧فى إجتماعھا بتاريخ  قررت لجنة السياسة النقدية للبنك المركزي المصريѧبالإبق
 % علѧى التѧوالى،٩٫٢٥% و٨٫٢٥عنѧد مسѧتوى  دون تغيѧرسعرى عائد الإيداع والإقѧراض لليلѧة  على

%، وسѧعر الإئتمѧان ٨٫٧٥عنѧد مسѧتوى  دون تغيѧرسعر العمليѧات الرئيسѧية  الإبقاء على بالإضافة إلى
 كѧѧل مѧѧن تѧѧوازن وقѧѧد أوضѧѧحت اللجنѧѧة أن ھѧѧذا القѧѧرار جѧاء فѧѧى ضѧѧوء. %٨٫٧٥والخصѧم عنѧѧد مسѧѧتوى 

 نمو المتباطىء للناتج المحلى.المخاطر المتعلقة بالالمخاطر التصاعدية المحيطة بتوقعات التضخم و

 دير بѧѧن الجѧѧذكر ومѧѧزى أنالѧѧك المركѧѧل  البنѧѧد قبѧѧي قѧѧر ٢٥فѧѧة ٢٠١٤ فبرايѧѧع بقيمѧѧربط ودائѧѧار  ٦٥ بѧѧملي
للبنوك  وذلك في إطار تفعيل عمليات ربط ودائع %،٨٫٧٥سنوي ثابت  عائد بمعدل ايام ٧ لأجل جنيه 

)Deposit Operationsالجھاز المصرفى. لدى السيولة لإمتصاص فائض ) لديه 

 

  ىѧѧارة إلѧѧدر الإشѧѧا تجѧѧك أن كمѧѧرى البنѧѧزى المصѧѧان المركѧѧد كѧѧام قѧѧرح قѧѧاء بطѧѧر عطѧѧدورى غي 

)Exceptional Foreign Exchange Auction( ة وذلك ٢٠١٤ يناير ٢٧ فيѧار ١٫٥ بقيمѧملي 

 .  الإستيراد لتمويل الأجنبى النقد من البنوك احتياجات لتسديد دولار

إتباع البنك 
المركزى 

سياسات نقدية 
توسعية خلال 
النصف الاول 

من العام المالى 
١٣/١٤... 
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م 

معدل تم تحقيق 
كما  منخفضنمو 

 كان متوقعاً 
خلال الربع الأول 
من العام المالى 

١٣/١٤... 
 
 
 

 ...القطاع العينى
 

% خѧѧلال الربѧѧع الأول مѧѧن العѧѧام المѧѧالى ١قѧѧد بلѧѧغ  الحقيقѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧى الإجمѧѧالىمعѧѧدل نمѧѧو  وكѧѧان

مѧنخفض  لمѧالي السѧابق، وھѧو يعتبѧر معѧدل% خلال نفس الفتѧرة مѧن العѧام ا٢٫٥مقابل  ٢٠١٣/٢٠١٤
 ولكن متوقعاً في ضوء التطورات السياسية والأمنية خلال ھذه الفترة.للنمو 

 

فѧاق علѧى الخѧدمات العامѧة، كانѧت القطاعѧات المحركѧة للنمѧو ھѧى قطاعѧات الإن فعلى جانѧب العѧرض، -

% (بنسѧبة ٤٫٩والتى تشمل كل من التعليم والصحة والحكومة العامة، حيث سѧجلت معѧدل نمѧو قѧدره 

، وذلѧѧك مقارنѧѧة ٢٠١٣/٢٠١٤نقطѧѧة مئويѧѧة) خѧѧلال الربѧѧع الأول مѧѧن  ٠٫٨مسѧѧاھمة فѧѧي النѧѧاتج نحѧѧو 

لعام المѧالي السѧابق. بينمѧا نقطة مئوية من الناتج) خلال نفس الفترة من ا ٠٫٥بالمئة ( ٢٫٩بمعدل نمو 

نقطѧة  ٠٫٥استمرت قطاعات أخرى في النمو بشكل ثابت، مثѧل قطѧاع الزراعѧة، والѧذي سѧاھم بنسѧبة 

 .٢٠١٢/٢٠١٣و ٢٠١٣/٢٠١٤مئوية في الناتج خلال الربع الأول في كل من عامى 
  

عات قطѧѧاع الصѧѧنا فتتمثѧѧل فѧѧى كѧѧل مѧѧنأمѧѧا بالنسѧѧبة للقطاعѧѧات التѧѧى شѧѧھدت معѧѧدلات نمѧѧو منخفضѧѧة، 
نقطѧة مئويѧة فѧي النѧاتج علѧى  ٠٫٣و  ٠٫٢التحويلية وقطاع تجѧارة الجملѧة والتجزئѧة (بنسѧب مسѧاھمة 

نقطة  ٠٫٤والتى سجلت نحو  ٢٠١٢/٢٠١٣التوالى)، وھى أقل مما تم تحقيقه خلال الربع الأول من 
نѧادق والفمئوية لكلا القطاعين. وبالتزامن مع ذلك، فقد تدھور معدل مسѧاھمة كѧل مѧن قطѧاع السѧياحة 

نقطة مئوية علѧى التѧوالى  -٠٫٧و -٠٫٩، ليسجلا نسب مساھمة بلغت وقطاع إستخراج الغاز الطبيعى
 .خلال فترة الدراسة

 

فقѧѧد إسѧѧتمر كѧѧل مѧѧن الاسѧѧتھلاك الخѧѧاص والعѧѧام فѧѧي دفѧѧع حركѧѧة النشѧѧاط أمѧѧا علѧѧى جانѧѧب الطلѧѧب،   -
% ٣٫٨% مقارنѧѧة بѧѧـ ٥٫٩% و٤٫٢الإقتصѧѧادى خѧѧلال فتѧѧرة الدراسѧѧة ، ليسѧѧجلا معѧѧدلات نمѧѧو قѧѧدرھا 

% علѧѧى التѧѧوالى خѧѧلال الربѧѧع الأول مѧѧن العѧѧام السѧѧابق (لترتفѧѧع بѧѧذلك نسѧѧبة مسѧѧاھمة الإسѧѧتھلاك ٢٫٧و

نقطѧѧة مئويѧѧة خѧѧلال نفѧѧس الفتѧѧرة مѧѧن العѧѧام  ٣٫٥نقطѧѧة مئويѧѧة للنѧѧاتج مقارنѧѧة بѧѧـ ٤٫٢الكلѧѧى لتصѧѧل الѧѧى 
س الفتѧرة فѧي العѧام فة بن% مقارن٧٫٣بنحو  السابق). بينما إستمرت معدلات الاستثمار في الإنخفاض

نقطѧѧة مئويѧѧة للنѧѧاتج)، إلا أنѧѧه مѧѧن المنتظѧѧر أن تتعѧѧافى  ٠٫٨السѧѧابق، مسѧѧجلةً معѧѧدل مسѧѧاھمة بالسѧѧالب (
الاسѧѧتثمارات بشѧѧكل كبيѧѧر خاصѧѧة مѧѧع بѧѧدء تنفيѧѧذ حزمѧѧة التحفيѧѧز الاقتصѧѧادية، وإسѧѧتكمال إسѧѧتحقاقات 

 سن الوضع الأمني في البلاد.خارطة الطريق مما سيساھم بدوره في تحقيق الإستقرار السياسي وتح
 

  مبر  رتفاعالا ر الإنتاج الصناعى فيمؤشاستمرѧھر ديسѧجل ،٢٠١٣خلال شѧة  ١٥١٫٦ ليسѧة مقارنѧنقط

   %.٥، وھو ما يعادل زيادة شھرية بنحو ٢٠١٣في شھر نوفمبر  ١٤٣٫٤بـ

 

 م ،٢٠١٣/٢٠١٤الربع الأول من العام المالىاً خلال ملحوظتحسناً  ميزان المدفوعات شھد ً فائضѧاً  حققѧا

عجѧز  مقابѧل  –١٩٩٧/١٩٩٨سѧبتمبر مѧن عѧام  -الأعلى منذ الفترة يوليѧو – دولار مليار ٣٫٧بلغ نحو 

العام المالى السابق. ويمكن تفسير ھѧذا التحسѧن فѧي ضѧوء  نفس الفترة من دولار خلال ارملي ٠٫٥قدره 

 –٢٠٠٨/٢٠٠٩م المѧѧالى لأول مѧѧرة منѧѧذ العѧѧا –مليѧѧار دولار  ٠٫٨تحقيѧѧق الميѧѧزان الجѧѧارى فѧѧائض بلѧѧغ 
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ن 

صѧافى تѧدفقات  كمѧا شѧھد مليار دولار خلال نفس الفترة من العام المالى السѧابق. ١٫٣مقابل عجز قدره 

مليѧѧار دولار  ١٫٥مليѧار دولار مقابѧل  ٤ليسѧجل   زيѧادة ملحوظѧةالحسѧاب الرأسѧمالى والمѧالى للѧداخل 

 خلال نفس الفترة من العام المالى السابق.

 

 الرجوع إѧѧى الوبѧѧىلѧѧق فѧѧائض المحقѧѧير الفѧѧيمكن تفسѧѧيلية، فѧѧات التفصѧѧة بيانѧѧاملات الجاريѧѧزان المعѧѧى  ميѧѧف

 خلال فترة الدراسѧةمليار دولار  ٤٫٣بشكل ملحوظ لتصل إلى نحو  رسميةالتحويلات ال ارتفاعضوء: 

مليѧار دولار مѧنح عينيѧة فѧى  ٢مѧن الإمѧارات،  دولار مليار ١( في ضوء ورود منح من الدول العربية 

 مليѧون دولار ٤٠مقارنة بـمليار دولار تمويل دولى من جھات مختلفة)،  ١٫٣شحنات بترولية، صورة 

 المتحصѧلات الخدميѧةانخفѧاض  وعلѧى نحѧو آخѧر، فѧإن .فقط خلال نفس الفترة مѧن العѧام المѧالى السѧابق

مليѧار  ٠٫٩% لتحقѧق ٦٤٫٧مصѧحوباً بانخفѧاض الإيѧرادات السѧياحية بѧـ(مليѧار دولار  ٤ حوالى لتسجل

مليار دولار عن نفس الفترة من العام المالى السابق) قد حال دون تحقيق  ٢فقط، بانخفاض قدره  دولار

 الميزان الجارى فائض أكبر خلال فترة الدراسة.

 

 وѧѧѧرة يوليѧѧѧلال الفتѧѧѧواردات خѧѧѧى الѧѧѧادرات إلѧѧѧة الصѧѧѧدلات تغطيѧѧѧى أن معѧѧѧارة إلѧѧѧدر الإشѧѧѧبتمبر -وتجѧѧѧس

٢٠١٣/٢٠١٤ ѧѧل إلѧѧف لتصѧѧكل طفيѧѧت بشѧѧد إرتفعѧѧل ٤٣٫٦ى قѧѧن ٤٣٫٥% مقابѧѧرة مѧѧس الفتѧѧلال نفѧѧخ %

. كما ارتفعت نسبة تغطية الإحتياطى من العملات الأجنبية للѧواردات خѧلال ٢٠١٢/٢٠١٣العام المالى 

شѧھراً خѧلال نفѧس الفتѧرة  ٣٫٣شѧھراً مقارنѧة بѧـ ٤٫١لتصل إلѧى  ١٣/١٤النصف الأول من العام المالى 

 .من العام المالى السابق

 

 ى ، حساب الرأسمالى والمالىال أما عن فائضѧالتحول فѧدفوعاً بѧاء مѧد جѧافى فقѧدفقاتصѧتثمارات  تѧالاس

دولار خѧلال فتѧرة  مليѧار ١٫٣ بنحѧو للѧداخللتسѧجل صѧافى تѧدفق  فى محفظة الأوراق المالية فѧى مصѧر

مليѧѧار دولار خѧѧلال نفѧѧس الفتѧѧرة مѧѧن العѧѧام المѧѧالى  ٠٫٣مقابѧѧل صѧѧافى تѧѧدفق للخѧѧارج بقيمѧѧة  ،الدراسѧѧة 

إلѧѧى  صѧѧافى التѧѧدفق للѧѧداخل فѧѧى بنѧѧد الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧى المباشѧѧرع اارتفѧѧ، بالإضѧѧافة إلѧѧى ٢٠١٢/٢٠١٣

 ١٫١٦مليار دولار مقابل صѧافى تѧدفقات للѧداخل بلѧغ نحѧو  ١٫٢ليسجل % خلال فترة الدراسة ٧مصر بـ

 .٢٠١٢/٢٠١٣مليار دولار خلال نفس الفترة من  العام المالى 

  أما عن تطوراتѧال المحلѧوق رأس المѧر  ،ىسѧع مؤشѧد ارتفѧفقEGX ھر  ٣٠ѧلال شѧرخѧ٢٠١٤ فبراي 

نقطѧة.  ٧٤٠٥والذى بلѧغ  ٢٠١٤ ينايرنقطة مقارنة بمستواه المحقق فى  ٨١٢٧ نقطة ليصل إلى ٧٢٢بـ

مليѧار ٤٨٧ % ليسѧجل ٧٫٧ـوفى نفس الوقت، فقد ارتفع أيضاً رأس المال السوقي خلال شھر الدراسة ب

مليѧѧار دولار خѧѧلال  ٤٥٢الإجمѧѧالى)، مقارنѧѧة برصѧѧيد قѧѧدره % مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧى ٢٣٫٨حѧѧوالى جنيѧѧه (

 الشھر السابق.

تعد المنح 
والھبات النقدية 
من أھم العوامل 
التى ساھمت فى 
تحقيق فائض فى 

ميزان 
 المدفوعات...

تفاؤل ملموس 
فى سوق المال 

بشأن الاداء 
المستقبلى 
للاقتصاد...


