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 تنفيذىملخص 
 

 ... ملخص لأھم التطورات
 

خلال الفترة الماضية فى حدوث تحسن ملحوظ فى  إتخاذھاب قامت الحكومة  ساھمت الإصلاحات الھيكلية التى 
الناتج المحلى الإجمالى خلال الربع الرابع من نمو  تحسن معدلات وعلى رأسھا؛ مؤشرات الأداء الاقتصادى،

مؤشرات مديرى و الإنتاج الصناعي مؤشر ات وتحسنالمدفوع ، وتحسن ميزان٢٠١٣/٢٠١٤عام 
 . (PMI)المشتريات

تحسن تصنيف مصر فى مؤشر ممارسة  عدد من المؤشرات الإقتصادية، ومن أھمھا؛ إنعكس ذلك فى كما 
المحقق لدول الشرق الأوسط وشمال ن البنك الدولى ليتجاوز المتوسط الصادر م )Doing Business( الأعمال
ب إلى درجة مستقر كخطوة مؤسسة موديز بتعديل النظرة المستقبلية للبلاد من سال تقييم، بالإضافة إلى ياقيإفر

 ر أن، والتى من المنتظثمارات العالمية للإقتصاد المصرىمصر مكانتھا على خريطة الإست يدستعة كى تإيجابي

ً خلال المرحلة المقبلة تستكمل الحكومة جھودھا لإحداث سوف و. يستتبعھا تحقيق معدلات نمو أكثر تسارعا
الإستمرار فى تطبيق نقلة نوعية فى إدارة الإقتصاد الوطنى ودعم الثقة فى سلامة الإقتصاد من خلال 

 .الإصلاحات المالية والإقتصادية والإجتماعية التى تحقق الإستقرار والنمو على المدى المتوسط

  مليار جنيه أو ما يعادل  ٢٥٥٫٤بلغ   ١عجز الكلى للموازنة العامةالأن  ٢٠١٣/٢٠١٤أظھرت النتائج الختامية لعام
 ٢٣٩٫٧نحو  ٢٠١٢/٢٠١٣وكان العجز قد بلغ في العام السابق  ،من الناتج المحلى المقدر للعام ذاته% ١٢٫٨نحو 

 سبتمبر -الفعلية للفترة يوليوتشير البيانات بينما  .من الناتج المحلى% ١٣٫٧مليار جنيه أو ما يعادل 

، مقارنة )جنيه مليار ٦٥٫٨(% ٢٫٧نحو إلى الناتج المحلى ليحقق  العجز الكلىى إنخفاض نسبة إل ٢٠١٤/٢٠١٥
إرتفاع  ، خلال الفترة المماثلة من العام السابق، ويرجع ذلك فى الأساس إلى)جنيه مليار ٥٩٫٩(% ٣بعجز قدره 

، )خلال نفس الفترة من العام السابق% ٢٫٩نة بـمقار% ٣٫٢لتصل إلى نحو (الإيرادات كنسبة إلى الناتج المحلى 
 .%٥٫٩فى حين إستقرت نسبة المصروفات إلى الناتج المحلى عند 

 ما يقدر أي( ٢٠١٤ يونيو مليار جنيه في ١٩٠٧.٨نحو  )وخارجيمحلي (الموازنة العامة  دين إجمالي بلغ 

من % ٩٣٫٨نحو ( ٢٠١٣ يونيوي نھاية مليار جنيه ف ١٦٤٤، مقارنة بـ)من الناتج المحلى الاجمالى% ٩٥٫٥بـ
 ).الناتج المحلى الاجمالى

 خلال الربع الأخير % ٣٫٧ صل إلىلي الناتج المحلى الإجمالى معدلات نمو زيادة المنشورةأحدث البيانات  أظھرت
 .مما يعكس تجدد الثقة فى الإقتصاد المصرى %٢٫٢ليبلغ إجمالى النمو خلال العام نحو  ،٢٠١٣/٢٠١٤من عام 

من العام المالى  لرابعفي دفع حركة النشاط الإقتصادى خلال الربع االاستھلاك العام والخاص  وقد إستمر كل من
الربع الرابع من العام المالى  منذ للمرة  الثانية على التوالى   إسھام إيجابى للإستثمارات كما كان ،٢٠١٣/٢٠١٤
 .لصافى الصادراتقق الإسھام السلبى حد من معدل النمو المح على نحو آخر فقد. ٢٠١١/٢٠١٢

                                                 
 .محليات، والھيئات الخدمية العامةيشمل قطاع موازنة الحكومة المركزية، وال  ١
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 ھر عدد السياح الوافدينجمالى إ طبقاً لأحدث البيانات المنشورة، فقد ارتفعѧطس خلال شѧ٢٠١٤ أغس ѧل إلѧى ليص
، كمѧا ارتفعѧت عѧدد الليѧالى السѧياحية خѧلال ٢٠١٤ يوليѧو شѧھر الѧف سѧائح خѧلال ٨٨٥٫٨الف سائح، مقابل  ٩٩٧

. ٢٠١٤ليلѧة خѧلال شѧھر يوليѧو مليون  ٦٫٦ليلة مقارنة بـ مليون ١٠٫٧ لىحوا لتسجل بشكل ملحوظ شھر الدراسة

نعكѧس اممѧا ر مѧؤخراً، مصوروبية برفع تحذيرھا الخاص بالسفر إلى الأالدول  العديد منقيام  الإشارة إلى وتجدر
الѧدول مѧن حيѧث إرتفѧع عѧدد السѧائحين القѧادمين شѧھر الدراسѧة، بشكل إيجابى على عدد السѧائحين الوافѧدين خѧلال 

    .العربية بشكل ملحوظ

 قѧѧد حقѧѧدفوعات وقѧѧزان المѧѧمي  ً مقابѧѧل  ،مليѧѧار دولار ١٫٥بلѧѧغ نحѧѧو   ٢٠١٣/٢٠١٤المѧѧاليالعѧѧام خѧѧلال  فائضѧѧاً كليѧѧا
 ٢٫٤ليحقѧق نحѧو  الجѧاريالميѧزان حيѧث تراجѧع عجѧز . السѧابق المѧاليخѧلال العѧام  دولار ارملي ٠٫٢قدره  فائض

بلѧѧغ نحѧѧو تلالتحѧѧويلات  فѧѧي ضѧѧوء زيѧѧادة، ]ر دولار خѧѧلال عѧѧام المقارنѧѧةمليѧѧا ٦٫٤مقابѧѧل عجѧѧز قѧѧدره [مليѧѧار دولار 
السѧلعية ( صѧافى التحѧويلات الرسѧميةمليѧار دولار ويرجѧع ذلѧك لارتفѧاع  ١٩٫٣مليار دولار مقابل حوالى  ٣٠٫٤
 .٢٠١٢/٢٠١٣ المѧѧاليمليѧѧار دولار خѧѧلال العѧѧام  ٠٫٨مليѧѧار دولار مقابѧѧل نحѧѧو  ١١٫٩لتصѧѧل إلѧѧى نحѧѧو ) والنقديѧѧة

مقابѧل [مليѧار دولار  ٤٫٩قد حقق صافى تدفقات للداخل بنحو  والمالي الرأسماليالحساب ر الإشارة إلى أن وتجد
 ]. مليار دولار خلال عام المقارنة ٩٫٨ بحواليصافى تدفقات للداخل 

 ة استقر على نحو اخر، فقدѧبى رصيد الاحتياطى من العملات الأجنبيѧكل نسѧرى  بشѧزى المصѧك المركѧدى البنѧل  

الشѧھر  فѧي نھايѧةمليѧار دولار  ١٦٫٨٤بѧـمقارنѧة  ٢٠١٤ سѧبتمبرمليѧار دولار فѧى نھايѧة شѧھر  ١٦٫٨٧صل إلى لي
 .السابق

  اطئ بشك نمو السيولة المحليةمعدل ارتفع ، فقد للتطورات النقديةأما بالنسبةѧلالل متبѧھر خѧطس  شѧ٢٠١٤أغس  

ومقارنѧѧѧة ، ٢٠١٤ يوليѧѧوفѧѧي % ١٧٫٤ قѧѧѧدره مليѧѧѧار جنيѧѧه مقارنѧѧة بنمѧѧو ١٥٥٧٫٤ مسѧѧجلاً  %١٧٫١ليصѧѧل إلѧѧى 
  .٢٠١٣  أغسطسخلال شھر % ١٩٫٢بـ

 ھر % ١١٫١لحضر الجمھورية نحو معدل التضخم السنوى بلغ ، على نحو آخرѧبتمبر خلال شѧو ٢٠١٤سѧوھ ،
% ١٠٫١ولكنѧѧه إرتفѧع إذا مѧا قѧورن بمعѧѧدل  (،%١١٫٥أقѧل مѧن المعѧدل المحقѧق خѧѧلال الشѧھر السѧابق والѧذى بلѧغ 

ѧھر سѧلال شѧق خѧتمراراً )٢٠١٣بتمبر المحقѧادة إسѧذه الزيѧأتى ھѧأثر   ؛ وتѧخم لتѧدل التضѧعارمعѧاع أسѧض  بارتفѧѧبع
التѧѧى قامѧѧت بھѧѧا  الإجراءات الإصѧѧلاحيةفѧѧى إطѧѧارالسѧѧلع والخѧѧدمات المحѧѧددة إداريѧѧاً مثѧѧل الكھربѧѧاء والوقѧѧود والتبѧѧغ 

ادات لعيѧد الأضѧحى والاسѧتعدبالإضافة إلى تزامن ھذا الشھر مع موسѧم دخѧول المѧدارس وموسѧم الحѧج  ،الحكومة
خѧѧلال الشѧѧھر % ١٫١مقارنѧѧة بѧѧـ% ١٫٢وليسѧѧجل نحѧѧ بشѧѧكل طفيѧѧف شѧѧھرىال معѧѧدل التضѧѧخم ارتفѧѧعبينمѧѧا . المبѧѧارك
 . السابق

 ٢٠١٤ أكتѧѧوبر ١٦ قѧѧد قѧѧررت فѧѧى إجتماعھѧѧا بتѧѧاريخنѧѧة السياسѧѧة النقديѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي المصѧѧري لج وكانѧѧت

 دون تغيѧر وسعر الإئتمان والخصم سعر العمليات الرئيسية، وسعرى عائد الإيداع والإقراض لليلة الابقاء علىب

 ٣٥ بربط ودائع بقيمة ٢٠١٤ رأكتوب١٤ قام  في   البنك المركزىأن ومن الجدير بالذكر  . عند مستواھم الحالى

للبنѧوك  وذلѧك فѧي إطѧار تفعيѧل عمليѧات ربѧط ودائѧع ،%٩٫٧٥سѧنوي ثابѧت  عائѧد بمعѧدل ايام ٦ لأجل مليار جنيه 
)Deposit Operations (الجھاز المصرفى لدى السيولة لإمتصاص فائض لديه. 
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خمس قطاعات 
رئيسية قامت 
بدفع معدلات 
لعام النمو خلال ا

المالى 
٢٠١٣/٢٠١٤ 

 :معدل نمو الناتج المحلى
 

ض مؤشѧرات الأداء الاقتصѧادى بمѧا يعكѧس عѧودة فѧى بعѧ طفѧرةحѧدوث  المنشѧورةأحدث البيانات  تعكس
 ً ً فقد حققت معدلات النمو الإقتصادى ارتفاع. النشاط الإقتصادى للنمو بمعدلات أكثر تسارعا لتصل إلѧى  ا

ليبلѧѧغ  خѧѧلال العѧام المѧالى السѧابق% ١٫٥بѧـمقارنѧة ٢٠١٤ /٢٠١٣خѧلال الربѧع الأخيѧر مѧѧن عѧام % ٣٫٧
بالنمو المحقق فى كل مѧن الاسѧتھلاك العѧام  فوعاً بشكل أساسى، مد%٢٫٢إجمالى النمو خلال العام نحو 

 . الاستثماراتو والخاص
 

 

 الى لنمو خلال لالقطاعات المحركة على رأس على جانب العرض، كان فѧام المѧاع  ٢٠١٣/٢٠١٤العѧقط
التشѧѧييد قطѧѧاع كمѧѧا حقѧѧق % ٩والѧѧذى حقѧѧق معѧѧدل نمѧѧو يقѧѧدر بنحѧѧو  الصѧѧناعات التحويليѧѧة الغيѧѧر بتروليѧѧة

نقطѧة  ١٫٣ بنحѧو تقѧدر أعلى مسѧاھمةبѧ حيث أسھما في معدل نمѧو النѧاتج (% ٥٫٦ارتفاع بنحو   ناءالبو
العѧام خѧلال لقطѧاعين كل من ال نقطة مئوية ٠٫٣، مقارنة بمساھمة على التوالى نقطة مئوية ٠٫٣و مئوية
ى التѧوالي علѧ %٣و %٤٫١يقѧدر بѧـ نمѧو اشѧھد فقѧد الحكومة العامѧةو قطاع الزراعة قطاع أما  .)سابقال
علѧى التѧوالي فѧي العѧام  نقطة مئويѧة ٠٫٤و ٠٫٣بـ، مقارنة نقطة مئوية في النمو ٠٫٤بنحو  ھما أسھمكلا(

بنسѧبة (% ٣٫٤معѧدل نمѧو قѧدره  تجѧارة الجملѧة والتجزئѧةبالإضافة إلى ذلѧك، فقѧد حقѧق قطѧاع . )السابق
 ).٢٠١٢/٢٠١٣ المѧالى عѧامالنقطة مئويѧة خѧلال  ٠٫٣نقطة مئوية مقارنة بـ ٠٫٤مساھمة في الناتج نحو 

مѧѧن إجمѧѧالى النѧѧاتج المحلѧѧى % ٥٧ومѧѧن الجѧѧدير بالѧѧذكر أن جميѧѧع القطاعѧѧات المѧѧذكورة أعѧѧلاه تمثѧѧل نحѧѧو 
 .الحقيقى خلال فترة الدراسة

 

فقѧѧد شѧѧھدا تراجعѧѧاً ملحوظѧѧاً، حيѧѧث تѧѧأثرت  ، أمѧѧا بالنسѧѧبة لقطѧѧاعى السѧѧياحة وإسѧѧتخراج الغѧѧاز الطبيعѧѧى
ممѧا أدى إلѧى تراجѧع معѧدلات النمѧو الخاصѧة بھѧا  علѧى مѧدار العѧام سѧفةالسياحة بعدد مѧن الأحѧداث المؤ

ولكن على مستوى الأداء الربع سنوى، فقد انخفضت حѧدة  العام المالى السابق،بمقارنةً % ٢٦٫٨بنسبة 
مسѧاھمة % (٢٨٫٢مقارنѧة بѧـ) فѧي النѧاتج نقطѧة مئويѧة ٠٫٥-مسѧاھمة بنحѧو % (١٨تراجع السياحة إلى 

، وھѧو مѧا ٢٠١٣/٢٠١٤المحققة خѧلال الربѧع الثالѧث مѧن العѧام المѧالى ) في الناتج نقطة مئوية ١-بنحو 
وذلѧك ) بحسب الѧرقم القياسѧى للإنتѧاج( لسياحةل المؤشر القياسىتحسن  استمرار يمكن تأكيده في ضوء 

ً  ،٢٠١٣/٢٠١٤مѧѧن العѧѧام المѧѧالى  ثالѧѧثالربѧѧع ال مѧѧنبѧѧدءاً  نقطѧѧة خѧѧلال النصѧѧف  ٢٥٥٫٢متوسѧѧط  محققѧѧا
نقطѧѧة خѧѧلال النصѧѧف الأول مѧѧن نفѧѧس  ١٣٥٫٥مقارنѧѧة بمتوسѧѧط  ٢٠١٣/٢٠١٤لعѧѧام المѧѧالى الثѧѧانى مѧѧن ا
بينما تراجع قطاع إسѧتخراج الغѧاز  .%٨٨٫٣معدل نمو يقدر بـ محققاً بذلك، ٢٠١٣/٢٠١٤العام المالى 

بشѧكل  السياحة وإستخراج الغاز الطبيعىقطاع وبناءً على ذلك فقد ساھم كل من . %١١الطبيعى بنسبة 
 .على التوالى ،نقطة مئوية ١-و ٠٫٩-بنحو وذلك  في معدل النمو المحقق خلال فترة الدراسةسلبى 
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القطاع الحكومى الھيئات الإقتصادية الشركات العامة قطاع الأعمال الخاص

(%)                        الإستثمارات المنفذة من قبل القطاعات المختلفة 
٢٠١٤/٢٠١٣

القطاع السلعى الخدمات الإنتاجية الخدمات الإجتماعية
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١٠/٢٠٠٩ ١١/٢٠١٠ ١٢/٢٠١١ ١٣/٢٠١٢ ١٤/٢٠١٣

)              نقطة مئوية(إسھامات بنود الإنفاق فى نمو الناتج المحلى الإجمالى 
)٢٠١٤/٢٠١٣- ٢٠١٠/٢٠٠٩(

إجمالى الإنفاق الإستھلاكى إجمالى الإستثمارات الصادرات الواردات معدل نمو الناتج المحلى الإجمالى
)المحور الأيمن(

 

 ،اصفقد إستمر كل من  أما على جانب الطلبѧام والخѧادى  الاستھلاك العѧاط الإقتصѧة النشѧع حركѧي دفѧف
حѧو الدراسة معѧدل نمѧو بلѧغ ن عامخلال  الاستھلاك الخاصحقق حيث  ٢٠١٣/٢٠١٤ العام المالىخلال 
مѧا ممن نفس السنة المالية، تسعة أشھر الأولى ال خلال المحقق معدل النمووھو % ٣٫٢بـ مقارنة% ٤٫١

ضافة إلѧى ذلѧك، فقѧد حقѧق بالإ%. ٧نحو  تسارع ليحققكان قد  رابعيشير إلى أن معدل النمو في الربع ال
خѧѧلال % ٦٫١بѧѧـ ، مقارنѧѧة٢٠١٣/٢٠١٤ خѧѧلال العѧѧام المѧѧالى% ٥٫٨ قѧѧدره معѧѧدل نمѧѧو الاسѧѧتھلاك العѧѧام

خѧلال الربѧع  %٥٫١يقѧدر بنحѧو  معѧدل نمѧو تحقيѧقما يشѧير إلѧى ممن العام المالى، تسعة أشھر الأولى ال
مѧن الاسѧتھلاك العѧام والخѧاص فѧى نمѧو النѧاتج المحلѧى  الإشارة إلى أن إجمالى اسھام كѧلوتجدر  .رابعال

نقطѧة  ٠٫٣بإسھام سѧلبى يقѧدر بنحѧو  نقطة مئوية، مقارنة ٥٫٩يقدر بحوالى  رابعالإجمالى خلال الربع ال
 .مئوية خلال العام المالى السابق

 
 

خѧѧѧلال العѧѧѧام المѧѧѧالى حيѧѧѧث حققѧѧѧت  ،لاسѧѧѧتثماراتا أداء المنشѧѧѧورة تحسѧѧѧنالبيانѧѧѧات أحѧѧѧدث تعكѧѧѧس كمѧѧѧا 
خѧѧلال العѧѧام % ٩٫٦معѧѧدل نمѧѧو بالسѧѧالب يقدربѧѧـمقابѧѧل % ٤٫٦معѧѧدل نمѧѧو سѧѧنوى يعѧѧادل  ٢٠١٣/٢٠١٤
بشѧѧكل إيجѧѧابي فѧѧي  – ٢٠١١/٢٠١٢العѧѧام المѧѧالى مѧѧرة الأولѧѧى منѧѧذ لل –سѧѧاھمت و ٢٠١٢/٢٠١٣المѧѧالى 
أمѧا . العѧام الماضѧي نقطѧة مئويѧة خѧلال ١٫٦ بحѧوالى، مقابل مسѧاھمة سѧلبية نقطة مئوية ٠٫٧ نحوالنمو ب

مقارنѧه بمعѧدل نمѧو (% ١٩٫٦حققت الاستثمارات معدل نمو يقدر بѧـفقد ، بالنسبة إلى الأداء الربع سنوى
فѧي النمѧو مھا بلغ إجمالى إسھاكما ) خلال الربع الرابع من العام المالى السابق% ١٥بالسالب يقدر بنحو 

نقطѧة مئويѧة خѧلال  ٣-مقابل نقطة مئوية  ٣٫٣حوالى  ٢٠١٣/٢٠١٤خلال الربع الرابع من العام المالى 
وھمѧѧѧا أعلѧѧѧى معѧѧѧدل نمѧѧѧو وأعلѧѧѧى إسѧѧѧھام منѧѧѧذ الربѧѧѧع الثالѧѧѧث مѧѧѧن العѧѧѧام المѧѧѧالى العѧѧѧام المѧѧѧالى السѧѧѧابق 

٢٠١١/٢٠١٢ . 
 

فيتبѧѧين أن ) بالأسѧѧعار الجاريѧѧة( الإسѧѧتثمارات بحسѧѧب القطاعѧѧات الإقتصѧѧاديةأمѧѧا بالنسѧѧبة لتوزيѧѧع إجمѧѧالى 
قѧد نفѧذ ) والذى يشمل كل من القطاع الحكومى، الھيئات الإقتصѧادية وقطѧاع الأعمѧال العѧام(القطاع العام 

% ٦٢٫٨حѧوالى ارة إلѧى أن وتجѧدر الإشѧ من إجمѧالى الإسѧتثمارات خѧلال فتѧرة الدراسѧة،% ٣٧٫٨نحو 

بينمѧا قѧام  .الإستثمارات المنفذة من القطاع الحكومى قد تѧم توجيھھѧا إلѧى قطѧاع الخѧدمات الإجتماعيѧة من
 . المتبقية من الإستثمارات% ٦٢٫٢الـالقطاع الخاص بتنفيذ نسبة 
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 يѧة، مقارنѧةنقطة مئو ٢٫٥معدل مساھمة بالسالب في النمو بلغ  صافى الصادراتوفى نفس الوقت، حقق 

بنسѧبة  الصѧادراتحيѧث انخفضѧت  .السѧابقالمالى خلال العام  نقطة مئوية ١٫٢إيجابى يقدر بنحو  إسھامب
نقطѧة مئويѧة فѧي  ١بإسھام إيجѧابى بنحѧو نقطة مئوية مقارنة  ٢٫٣بالسالب بنحومعدل مساھمة % (١٢٫٦

 لتحقѧق بѧذلك، ٢٠١٣/٢٠١٤ خѧلال العѧام المѧالى% ٠٫٩بنسѧبة  الѧواردات وقѧد ارتفعѧت). العام الماضѧى

نقطѧة  ٠٫٢معѧدل مسѧاھمة بالموجѧب يقѧدر بنحѧو بنقطѧة مئويѧة، مقارنѧة  ٠٫٢بلѧغ  سالبمعدل مساھمة بال
 .مئوية خلال العام المالى السابق

 

 ذكرѧѧدير بالѧѧن الجѧѧتريات  مѧѧديرى المشѧѧر مѧѧأن مؤش(PMI)  لالѧѧه خѧѧدل لѧѧى معѧѧق  أعلѧѧد حقѧѧرةالقѧѧھر  عشѧѧأش
 القطѧاع شѧركات فѧي التشѧغيل ظѧروف في تحسنمما يشير إلى  ٢٠١٤ سبتمبرخلال  ٥٢٫٤الماضية مسجلاً 

نقطѧة خѧلال شѧھر  ١٧٤٫٦ليسѧجل  فѧى الارتفѧاع إجمالى الإنتاج مؤشر ستمر كما إ . الغير البترولية الخاص
شѧھر نقطѧة خѧلال  ١٢٨٫٤مقارنة بـو ٢٠١٤نقطة خلال شھر يوليو  ١٦٦٫٩، مقارنة بنحو ٢٠١٤ أغسطس
  %.٣٦قدره ك معدل نمو سنوى  ، محققاً بذل٢٠١٣ أغسطس

  :تطورات الأداء المالى
 

  مليار جنيه ٢٥٥٫٤بلغ  العجز الكلى للموازنة العامةأن  ٢٠١٣/٢٠١٤أظھرت النتائج الختامية لعام 

وكѧان العجѧز قѧد بلѧغ فѧي العѧام السѧابق . مѧن النѧاتج المحلѧى المقѧدر للعѧام ذاتѧه% ١٢٫٨أو ما يعادل نحو  
 .من الناتج المحلى% ١٣٫٧ليار جنيه أو ما يعادل م ٢٣٩٫٧نحو  ٢٠١٢/٢٠١٣

  امѧا  ٢٠١٣/٢٠١٤وجدير بالذكر أن نتائج الأداء المالى لعѧة أھمھѧرات الإيجابيѧض المؤشѧود بعѧرت وجѧأظھ
حѧѧدوث ترشѧѧيد كبيѧѧر فѧѧي أغلѧѧب مجѧѧالات الإنفѧѧاق العѧѧام مقارنѧѧة بتقѧѧديرات الموازنѧѧة المعدلѧѧة، بينمѧѧا ظѧѧل أداء 

إنخفاض مستوى النشѧاط الإقتصѧادى الѧذى صѧاحب مرحلѧة التحѧول السياسѧى وھѧو الإيرادات العامة متأثراً ب
أمر متوقع خاصة أن أداء العام الماضى واكب عبور مرحلة حرجѧة فѧي تѧاريخ مصѧر مѧن الناحيѧة السياسѧية 

تأجيل تنفيذ الكثير مѧن الإجѧراءات الإصѧلاحية التѧي كѧان مѧن المزمѧع تطبيقھѧا أثنѧاء بالإضافة  إلى  .والأمنية
مما أدى إلى ضعف أداء الضريبة علѧى السѧلع  ،من أھمھا تطبيق الضريبة على القيمة المضافة؛ عام الماليال

 . إلى جانب تأخر ورود بعض الإيرادات السيادية والخدمات

 ابقѧѧام السѧѧن العѧѧى عѧѧاتج المحلѧѧبة للنѧѧز نسѧѧتوى العجѧѧاض مسѧѧن إنخفѧѧرغم مѧѧى الѧѧى  ،وعلѧѧز فѧѧتوى العجѧѧإن مسѧѧف
 المѧالى  خѧلال العѧام  إسѧتثنائيةمѧوارد ورود رتفعѧاً خاصѧة وأنѧه جѧاء علѧى الѧرغم مѧن الموازنة العامة يظѧل م

ففي ضوء الظروف الإسѧتثنائية التѧى مѧرت بھѧا مصѧر قامѧت دول . لتعويض انخفاض موارد الدولةالماضى 
ث بلغѧت مصѧر ممѧا كѧان لѧه أثѧراً مھمѧاً مѧن الناحيѧة الماليѧة والإقتصѧادية، حيѧتقديم مساندة اسѧتثنائية لالخليج ب

مليѧار  ٥٣(مليѧار جنيѧه  ٧٤مليار دولار أو ما يعѧادل نحѧو  ١٠٫٦المنح النقدية والعينية من دول الخليج نحو 
مليار جنيه  ٢١فى صورة مواد بترولية من بعض دول الخليج، بالإضافة إلى ما يعادل نحو منح عينية جنيه 

ثѧѧل جѧѧزء مѧѧن وديعѧѧة الحكومѧѧة لѧѧدى البنѧѧك مليѧѧار جنيѧѧة يم ٢٠، كمѧѧا تѧѧم إسѧѧتخدام مبلѧѧغ فѧѧى حѧѧدود )مѧѧنح نقديѧѧة
المركزى عن منح قدمتھا دول الخليج لمصر فى بداية التسعينيات تم إستخدامھا فى تمويل عѧدد مѧن البѧرامج 

 . الإجتماعية والاستثمارات الحكومية الإضافية
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 على جانب الإيرادات، ف 

مليѧار  ٤٥٦٫٨الإيرادات العامة بلغت نحو إلى أن  ٢٠١٣/٢٠١٤تشير النتائج الختامية للموازنة العامة لعام 
عѧن العѧام %  ٣٠٫٤ مليѧار جنيѧه أو مѧا يعѧادل ١٠٦٫٥بزيѧادة   )من الناتج المحلى الاجمالى% ٢٢٫٩( جنيه
نتيجѧة لѧورود مѧنح % (٩٨ الإيѧرادات غيѧر الضѧريبية بنسѧبة رتفѧاعلإويأتى ذلك فى الأسѧاس نتيجѧة . السابق
% ٣٫٦ الإيѧرادات الضѧريبية بنسѧبة بالإضافة إلى ارتفѧاع مليار جنيه، ١٩٦٫٥لتسجل ) خلال العام إستثنائية

 . مليار جنيه ٢٦٠٫٣عن العام السابق لتسجل 

 :فقد ارتفعت نتيجة لعدة أسباب ومنھاالإيرادات الضريبية، 

 دخلѧѧى الѧѧرائب علѧѧاع الضѧѧـ إرتفѧѧق % ٢٫٧بѧѧـ ١٢٠٫٩لتحقѧѧة بѧѧه مقارنѧѧار جنيѧѧلال  ١١٧٫٨مليѧѧه خѧѧار جنيѧѧملي
 :يرجع ذلك إلى التالى، و٢٠١٢/٢٠١٣

o اعѧѧѧة   إرتفѧѧѧات المحليѧѧѧى المرتبѧѧѧرائب علѧѧѧـالضѧѧѧجل % ١٤٫٣بѧѧѧلال  ١٩٫٣لتسѧѧѧه خѧѧѧار جنيѧѧѧملي
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال مليار جنيه  ١٦٫٩مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤

o اعѧѧلات   إرتفѧѧن المتحصѧѧة  مѧѧويسھيئѧѧاة السѧѧـ قنѧѧجل % ١٧٫٨بѧѧلال  ١٤٫٣لتسѧѧه خѧѧار جنيѧѧملي
 .٢٠١٢/٢٠١٣ خلالجنيه مليار ١٢٫٢مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤

o اعѧѧى   إرتفѧѧرائب علѧѧناعىالضѧѧارى والصѧѧاط التجѧѧرائب النشѧѧـ ضѧѧجل % ٣٨٫٢بѧѧار  ٨٫٤لتسѧѧملي
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال مليار جنيه  ٦مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤جنيه خلال 

 اتѧѧى الممتلكѧѧرائب علѧѧاع الضѧѧـ إرتفѧѧق % ١٤بѧѧـ ١٨٫٨لتحقѧѧة بѧѧه مقارنѧѧار جنيѧѧلال  ١٦٫٥مليѧѧه خѧѧار جنيѧѧملي
 :، ويرجع ذلك إلى٢٠١٢/٢٠١٣

o ـѧѧѧة  بѧѧѧندات الخزانѧѧѧد أذون وسѧѧѧى عوائѧѧѧريبة علѧѧѧيلة الضѧѧѧاع حصѧѧѧو % ١٥٫٩إرتفѧѧѧق نحѧѧѧلتحق
مليѧار جنيѧه خѧلال العѧام  ١٣٫٢مقارنѧة بѧـ ٢٠١٣/٢٠١٤مليار جنيѧه خѧلال العѧام المѧالى ١٥٫٣
 .السابق

  اعѧѧرائبإرتفѧѧرى الضѧѧـ الأخѧѧو % ٥٣٫٥بѧѧق نحѧѧار ١١٫١ لتحقѧѧه مليѧѧالى  جنيѧѧام المѧѧلال العѧѧ٢٠١٣/٢٠١٤خ  

 .السابق العام خلال جنيه مليار ٧٫٢بـ مقارنة

 الى  ١٧٫٧لتسجل % ٥٫٤بـ إرتفاع الضرائب على التجارة الدوليةѧ٢٠١٣/٢٠١٤مليار جنيه خلال العام الم 

 .مليار جنيه خلال العام السابق ١٦٫٨مقارنة بـ

 ويرجѧѧع ذلѧѧك فѧѧي الأسѧѧاس ،٢٠١٣/٢٠١٤خѧѧلال العѧѧام المѧѧالى % ٩٨، فقѧѧد إرتفعѧѧت بѧѧـالإيѧѧرادات غيѧѧر الضѧѧريبية

 : يلى مانتيجة ل

 نحѧد المѧث  إرتفاع عوائѧي حيѧنح فѧالي المѧغ إجمѧالى بلѧام المѧامى العѧو ٢٠١٣/٢٠١٤ختѧه ٩٦ نحѧار جنيѧملي 

مليѧѧار  ٣(مليѧѧار جنيѧѧه  ٢١مѧѧنح نقديѧѧة بنحѧѧو ، وتتمثѧѧل فѧѧي ٢٠١٢/٢٠١٣مليѧѧار جنيѧѧه خѧѧلال  ٥٫٢مقارنѧѧة بѧѧـ
مѧѧن  صѧѧورة مѧѧواد بتروليѧѧة ىفѧѧ نيѧѧةمѧѧنح عي مليѧѧار جنيѧѧه ٥٣نحѧѧو و، مѧѧن دولتѧѧى الإمѧѧارات والسѧѧعودية )دولار

تѧم اسѧتخدامه مѧن الوديعѧة الحكوميѧة السѧابق  قيمѧة مѧا مليѧار جنيѧه ٢٠بالإضافة إلى نحو  بعض دول الخليج،
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   انخفاض
جز الكلى الع

للموازنة 
خلال  العامة

الربع الأول 
من عام 
٢٠١٤/
٢٠١٥

لسѧنة  ١٠٥وفقاً لقѧرار رئѧيس الجمھوريѧة بقѧانون رقѧم  مطلع التسعينيات ىالحصول عليھا من دول الخليج ف
٢٠١٣. 

 

 لال  ٢٢٫٧مليار جنيه مقارنة بـ ٢٨٫٥لتحقق % ٢٥٫٤بـ إرتفاع حصيلة بيع السلع والخدماتѧه خѧار جنيѧملي
 :، ويرجع ذلك إلى٢٠١٢/٢٠١٣

o ـѧة بѧابات الخاصѧناديق والحسѧو % ٢٨٫٦إرتفاع موارد جارية من الصѧق نحѧار  ٢٤٫٤لتحقѧملي
 .مليار جنيه خلال العام السابق ١٩مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤جنيه خلال العام المالى 

 على جانب المصروفات، 

  امѧѧة لعѧѧة العامѧѧة للموازنѧѧائج الختاميѧѧير النتѧѧة ٢٠١٣/٢٠١٤تشѧѧروفات العامѧѧى أن المصѧѧو  إلѧѧت بنحѧѧد ارتفعѧѧق
مقارنѧѧة  مليѧار جنيѧه ١١٣٫٣بزيѧادة  )مѧن النѧѧاتج المحلѧى% ٣٥ (مليѧار جنيѧه  ٧٠١٫٥ لتحقѧق نحѧو% ١٩٫٣
 :السابق وذلك في ضوء ما يلىالمالى العام  خلال مليار جنيه ٥٨٨٫٢بـ

 الى  ١٧٨٫٦لتسجل حوالى % ٢٥بـ ور و تعويضات العاملينارتفاع الأجѧمليار جنيه خلال العام الم
 :مليار جنيه خلال العام السابق، وذلك نتيجة الأتى ١٤٣مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤

o مليار جنيه ٧٥٫٣لتصل إلى % ٢٢٫٨زيادة المكافآت والإثابة للعاملين بـ 

o مليار جنيه ٢٦٫٥لتصل إلى % ١٠٫٣إرتفاع المرتبات الدائمة بـ 

o مليار جنيه ٢٢٫٢لتصل إلى % ٢٨إرتفاع البدلات النوعية بـ 

o مليار جنيه ١٧٫٧لتصل إلى % ٥١٫٨وأخيراً، إرتفاع البدلات النقدية بـ 

  دكما إرتفعѧـ باب الفوائѧة بѧام الدراسѧلال عѧوالى % ١٧٫٨خѧجل حѧة  ١٧٣٫٢لتسѧه مقارنѧار جنيѧملي
 :نتيجة الأتىمليار جنيه خلال العام السابق، وذلك  ١٤٧بـ

o مليار جنيه خلال عام الدراسة ١٥لتصل إلى % ٢٩٫٨إرتفاع فوائد أذون الخزانة بـ. 

o مليار جنيه خلال عام الدراسة ١٤٫٥لتصل إلى % ٠٫٤إرتفاع فوئد سندات الخزانة العامة بـ. 

  مليار جنيه مقارنة ٢٢٨٫٦ليصل إلى % ١٦بـباب الدعم والمنح والمزايا الاجتماعية كما إرتفع 

 :مليار جنيه خلال العام السابق، وذلك نتيجة الآتى ١٩٧ بـ

o مليار جنيه، ١٢٦٫٢لتصل إلى  %٥٫١زيادة دعم المواد البترولية بـ 

o  مليار جنيه ٣٥٫٥لتصل إلى % ٩بـ السلع التموينيةبالإضافة إلى زيادة دعم. 

 ر الѧѧѧول غيѧѧѧراء الأصѧѧѧرى، وشѧѧѧروفات الأخѧѧѧن المصѧѧѧل مѧѧѧت كѧѧѧد إرتفعѧѧѧر، فقѧѧѧو أخѧѧѧى نحѧѧѧة وعلѧѧѧمالي
مليѧار جنيѧه خѧلال العѧام  ٥٢٫٩مليѧار جنيѧه و ٤١٫٢ليسѧجلا % ٣٣٫٨، و%١٧٫٤بـ) الاستثمارات(

 .مليار جنيه على التوالى خلال العام السابق ٣٩٫٥مليار جنيه و ٣٥مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤المالى 
 

 إلى الناتج  العجز الكلىى إنخفاض نسبة إل ٢٠١٤/٢٠١٥ سبتمبر -تشير البيانات الفعلية للفترة يوليو
، خلال الفترة )جنيه مليار ٥٩٫٩(% ٣، مقارنة بعجز قدره )مليار ٦٥٫٨(% ٢٫٧نحو المحلى ليحقق 
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ك  

لتصل إلى (إرتفاع الإيرادات كنسبة إلى الناتج المحلى  المماثلة من العام السابق، ويرجع ذلك فى الأساس إلى
فى حين إستقرت نسبة المصروفات إلى  ،)خلال نفس الفترة من العام السابق% ٢٫٩مقارنة بـ% ٣٫٢نحو 

 %٥٫٩الناتج المحلى عند 
 

 

 ١٤/١٥ سبتمبر -العجز الكلى خلال يوليو

 )من الناتج المحلى% ٢٫٧( مليار جنيه ٦٥٫٨

 ١٣/١٤ سبتمبر -العجز الكلى خلال يوليو

 )من الناتج المحلى% ٣(مليار جنيه  ٥٩٫٨

 :الإيرادات

 )لمحلىمن الناتج ا% ٣٫٢( مليار جنيه ٧٦٫٥

 :الإيرادات

 )من الناتج المحلى% ٢٫٩( مليار جنيه ٥٨٫٦

 :المصروفات

 )من الناتج المحلى% ٥٫٩( مليار جنيه ١٤٠٫٩

 :المصروفات

 )من الناتج المحلى% ٥٫٩( مليار جنيه ١١٧٫٢

 وزارة المالية، وحدة السياسات المالية الكلية: المصدر  

 

  على جانب الإيرادات،

بنسبة ( مليار جنيه ١٧٫٨ بنحوسبتمبر  -الفترة يوليوخلال كبيراً  رادات إرتفاعاً شھدت حصيلة الإي
، الأمر الذى يمكن تفسيره فى )من الناتج المحلى% ٣٫٢(جنيه مليار  ٧٦٫٥لتسجل  )%٣٠٫٤نمو 

خلال فترة الدراسة، مليار جنيه  ٥١لتسجل نحو  %٢٨٫٤بنحو ضوء إرتفاع الإيرادات الضريبية 
  مليار جنيه خلال فترة الدراسة ٢٥٫٣لتسجل نحو  %٣٤٫٧يرادات غير الضريبية بنحو وإرتفاع الإ

 

 
 

إرتفاع الحصيلة من الضرائب على الدخول والأرباح والمكاسب
 ١٨٫١لتحقق %) ٤٦٫٨بنسبة (مليار جنيه  ٥٫٨بنحو  الرأسمالية

  .)من الناتج المحلى% ٠٫٨(مليار جنيه 

 :ضوءالأساس فى فى ويرجع ذلك 

  ٦٩٫٤بنسبة إرتفاع المتحصلات من الشركات الأخرى%

 .مليار جنيه ٤لتحقق 

  ٥٧٫٥بنسبة إرتفاع المتحصلات من البنك المركزى%

 .مليار جنيه ٤لتحقق 

  لتحقق %٥٦٫٥بنسبة إرتفاع المتحصلات من قناة السويس
 .مليار جنيه ٣٫٦

  ١٣٫٨بنسبة  الضرائب على المرتبات المحليةإرتفاع%

 .مليار جنيه  ٤٫٥ق لتحق

  مليار جنيه ١٫١لتحقق % ١٧١نسبة بإرتفاع الضرائب من النشاط التجارى والصناعى. 

الإيرادات  إرتفاع
          الضريبية

غير الايرادات  و
الضريبية خلال 
 ... فترة الدراسة
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 ةعلى جانب الإيرادات غير الضريبي: 

 :يلى إلى ماالإرتفاع في الإيرادات غير الضريبية ويرجع 

في (مليار جنيه  ١٣٫٤لتسجل  مليار جنيه ١٠إرتفاع أرباح الأسھم المحولة من البنك المركزى بنحو  -
، وأرباح الأسھم )ضوء الأرباح التى تم تحصيلھا خلال فترة الدراسة والتى تخص السنة السابقة

 .لدراسةخلال فترة ا مليار جنيه ٥٫٤لتسجل مليار جنيه  ١٫٦المحولة من ھيئة قناة السويس بنحو 

مليار  ٣٫٥لتحقق نحو  )%٢٨٫٣بنسبة (مليار جنيه  ٠٫٨بنحو إرتفاع حصيلة بيع السلع والخدمات  -
 نتيجة زيادة حصيلة الموارد الجارية من الصناديقوذلك ، )من الناتج المحلى% ٠٫٢(جنيه 

بنحو  إرتفاع الحصيلة من الضرائب على السلع والخدمات
مليار  ٢٣٫٩لتحقق %) ٢٣٫٧بنسبة (مليار جنيه  ٤٫٦
   .)من الناتج المحلى% ١(جنيه

.مليار جنيه ١١٫٢لتحقق  %١٦٫٦بة بنس على المبيعاتالعامة الضرائب  -
 

 .مليار جنيه ٢٫٥لتحقق  %٢١٫٤بنسبة  الخدماتعلى العامة الضرائب  -
 

لتحقق  %٣٧بنسبة  محلية " ١"سلع جدول رقم على العامة الضرائب  -
 .مليار جنيه ٧٫١

 

 .مليار جنيه ١٫٣لتحقق  %٩٫٥نسبة ضرائب الدمغة ب -

تفاع ضوء إرفى ويرجع ذلك فى الأساس 
 :المتحصلات من كل من

 ١٫٤بنحو التجارة الدولية على إرتفاع الحصيلة من الضرائب

من% ٠٫٢(مليار جنيه  ٤٫٦لتحقق %) ٤٥بنسبة (مليار جنيه 
  .)الناتج المحلى

٤٫٣لتحقق % ٤٥٫٤بنسبة  قيميةالجمركية الضرائب فى ضوء إرتفاع حصيلة ال
 .)من الناتج المحلى% ٠٫٢(مليار جنيه

إرتفاع  يأتى
الإيرادات غير 

فى الضريبية 
نتيجة  الأساس

لإرتفاع  الأرباح 
المحصلة من 

ةالسياديالھيئات
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 والحسابات الخاصة
٢/

 فترةمليار جنيه خلال  ٢٫٦لتصل إلى  )%٢٥بنسبة (مليار جنيه  ٠٫٥بنحو  

 .الدراسة

مليون جنيه خلال فترة الدراسة  ٦٦جدير بالذكر أن  مبلغ المنح قد حقق إنخفاضاً ملحوظاً ليسجل 
منحة دولة الإمارات بمبلغ نظراً لظھور  ٢٠١٣/٢٠١٤سبتمبر  -يوليوجنيه خلال  مليار ٧مقابل نحو 

 .مليار دولار خلال تلك الفترة من العام السابق

٢٫١%

٣٫٦%
٤٫٠%

٥٫٣%

٤٫١%

١٫١% ١٫٠%

٨٫١%

٩٫٨%
١٠٫٦%

١٣٫٧%

١٢٫٨%

٣٫٠% ٢٫٧%

٠٪

٢٪

٤٪

٦٪

٨٪

١٠٪

١٢٪

١٤٪

١٦٪

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ ٢٠١٤/١٣ سبتمبر  -يوليو
١٤/١٣

سبتمبر  -يوليو
١٥/١٤

العجز الكلى والعجز الأولى نسبة إلى الناتج المحلى  
   ٢٠١٥/٢٠١٤ -٢٠١٠/٢٠٠٩

العجز الاولى العجز الكلى

٢٦٨ ٢٦٥
٣٠٤

٣٥٠

٤٥٧

٥٩ ٧٦

٣٦٦
٤٠٢

٤٧١

٥٨٨

٧٠٢

١١٧ ١٤١

٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٨٠٠

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ ٢٠١٤/١٣ سبتمبر  -يوليو
١٤/١٣

سبتمبر  -يوليو
١٥/١٤

إجمالى الإيرادات والمصروفات بالمليار جنيه
 ٢٠١٥/٢٠١٤ -  ٢٠١٠/٢٠٠٩  

إجمالى الإيرادات إجمالى المصروفات
 

 ةاليوزارة الم: مصدرال
 

 ،أما على جانب المصروفات

 ١٤٠٫٩محققة  )%٢٠٫٢ بنسبة(مليار جنيه  ٢٣٫٧بنحو فقد إرتفعت المصروفات خلال فترة الدراسة   

 :ما يلى  وذلك في ضوء) من الناتج المحلى% ٥٫٩(مليار جنيه 
 

  ٢٫٢(ر جنيه مليا ٥٢٫٦لتحقق نحو  )%١٧ بنسبة(مليار جنيه  ٧٫٧بـ وتعويضات العاملين الأجورإرتفاع %

 -:وذلك نتيجة ما يلى )من الناتج المحلى

 

  خلال فترة الدراسةمليار جنيه  ٢٣٫٩حقق لي )%٧٫٧ بنسبة(مليار جنيه  ١٫٧المكافآت بـزيادة 

 .)مليار جنيه ١٫٥تتركز فى حوافز العاملين بالكادرات الخاصة بنحو (

  خلال مليار جنيه  ٦٫١حقق لي )%١٢٨٫٦ بنسبة(مليار جنيه  ٣٫٥بـ ةمزايا نقديالإنفاق على زيادة
مليار جنيه، وعلاوة الأعباء الوظيفية للمعلمين  ١٫٦تتركز في علاوة الحد الأدنى بنحو ( فترة الدراسة

 .) مليار جنيه ٠٫٢مليار جنيه، والمنحة الشھرية بنحو  ١٫٥بنحو 

  خلال مليار جنيه  ٧٫٠ق حقلي )%٩٫٣ بنسبة(مليار جنيه  ٠٫٦بـالوظائف الدائمة الإنفاق على زيادة
 .فترة الدراسة

                                                 
٢
% ١٠والذى حدد بموجبه أن تقوم جھات الموازنة العامة بسداد نسبة  ٢٠١٣لعام  ١٩ويأتى ھذا الإرتفاع في ضوء صدور القانون رقم /  

من أرصدة الصناديق % ٢٥وبالإضافة إلى ذلك، فقد تم إضافة نسبة . ةمن إجمالى إيرادات صناديق الحسابات الخاصة إلى وزارة المالي
 .١/٧/٢٠١٣ والحسابات الخاصة تؤول إلى الخزانة العامة بداية من

 

زيادة الإنفاق 
على كل من 

الأجور 
والإستثمارات 

والمزايا 
..الإجتماعية
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  خلال فترة الدراسةمليار جنيه  ٥٫٣حقق لي )%١٤ بنسبة(مليار جنيه  ٠٫٧بـ بدلات نوعيةزيادة. 

 

 ٠٫٢(مليار جنيه  ٤ليحقق  )%١٣٫٢ بنسبة( مليار جنيه ٠٫٥بـ الإنفاق على شراء السلع والخدمات زيادة %

 :وذلك نتيجة ما يلى )من الناتج المحلى

  فترة خلال مليار جنيه  ١٫٦نحو حقق لي )%١١٫٦ بنسبة( مليار جنيه ٠٫٢بـالسلع زيادة الانفاق على
 .)زيادة الإنفاق على الخاماتتتركز في ( الدراسة

  خلال مليار جنيه  ٢٫٢نحو حقق لي )%١٣٫٦ بنسبة( مليار جنيه ٠٫٣بـالخدمات زيادة الانفاق على
 .)فاق على الصيانة، والنقل والإنتقالاتتتركز في زيادة الإن( فترة الدراسة

 

 

  ١٫٨(مليار جنيه  ٤٢٫٧إلى لتصل  )%١٤٫٣ بنسبة(مليار جنيه  ٥٫٣بـ المصروفات على الفوائدزيادة %

 -:نتيجة ما يلىفي الأساس وذلك  )من الناتج المحلى

  حقق لي )%١٦٫٩ بنسبة(مليار جنيه  ٥٫٢بـ )بخلاف وحدات الحكومة العامة(زيادة الفوائد المحلية
انة العامة بنحو تتركز الزيادة في إرتفاع فوائد وأذون الخز( خلال فترة الدراسةمليار جنيه  ٣٦نحو 
 .)مليار جنيه ٠٫٣، وفوائد سندات البنك المركز بنحو مليار جنيه ٣٫٥

 

  ١٫٣نحو حقق لت%) ٩٫٦بنسبة (مليار جنيه  ٠٫١بينما إرتفعت الفوائد الخارجية بشكل طفيف بنحو 

 . خلال فترة الدراسةليار جنيه م
 

 ٢٥٫٢ليحقق  )%٢٧٫٥ بنسبة(مليار جنيه  ٥٫٤بـ  الإنفاق على الدعم والمنح والمزايا الإجتماعية زيادة 

 -:وذلك نتيجة ما يلى) من الناتج المحلى% ١(مليار جنيه 

  فترة لال خمليار جنيه  ١٠٫٢حقق لي )%٣١٫٣ بنسبة( مليار جنيه ٢٫٤بـزيادة الانفاق على الدعم
 :الدراسة ويشمل ما يلى

o   ثلاثة أضعاف(مليار جنيه  ٤٫٦التموينية بنحو زيادة دعم السلع ً ليصل إلى ) تقريبا
 .فترة الدراسةخلال مليار جنيه  ٧نحو 

o  رد أيه تسويات بترولية خلال فترة الدراسةبينما لم ت. 
 

  مليار  ١٢٫٩حقق لي )%١٩٫٢ بنسبة( مليار جنيه ٢٫١بنحو زيادة الإنفاق على المزايا الاجتماعية
 .فترة الدراسةخلال جنيه 

o   ١٣٫٧بنسبة (مليار جنيه  ١٫٣المعاشات بنحو مساھمات في صناديق زيادة (%

 .فترة الدراسةخلال مليار جنيه  ١١٫١ليصل إلى نحو 

o   ليصل إلى %) ٧٣٫٨بنسبة (مليار جنيه  ٠٫٧زيادة معاش الضمان الإجتماعى بنحو
 .فترة الدراسةخلال جنيه  مليار ١١٫١نحو 
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ارتفاع اجمالى  
 ...الدين المحلى

 من الناتج % ٠٫٥(مليار جنيه  ١٠٫٩إلى  )%٣٤٫٦ بنسبة(مليار جنيه  ٢٫٨بـ المصروفات الأخرىرتفاع ا
 :وذلك نتيجة ما يلى )المحلى

  مليار جنيه  ١٠٫٢حقق لي )%٣٠٫٩ بنسبة( مليار جنيه ٢٫٤بـ الإحتياطات العامة زيادة الانفاق على
 .فترة الدراسةخلال 

 

 من الناتج المحلى% ٠٫٢(مليار جنيه  ١٫٩بـ )الاستثمارات(شراء الأصول غير المالية على الإنفاق ادة زي( 

 :وذلك نتيجة ما يلىمليار جنيه  ٥٫٥ ليسجل )%٥٢٫٤ بنسبة نمو(

  مليار جنيه  ٥نحو حقق لي )%٥٠ بنسبة( مليار جنيه ١٫٦بـ الإستثمارات المباشرةزيادة الانفاق على
 .دراسةفترة الخلال 

 

 

وفى ضوء إھتمام الحكومة المصرية بتحقيق العدالة الإجتماعية، فتعتمد خطѧة الحكومѧة المصѧرية لخفѧض 
، جانѧѧب الإيѧѧرادات علѧѧىأولاً، . علѧѧى ركيѧѧزتين أساسѧѧيتين ٢٠١٤/٢٠١٥خѧѧلال العѧѧام المѧѧالى عجѧѧز الموازنѧѧة 

بالإضافة إلѧى خطѧة  ،عبء الضريبىبالتوزيع العادل للستقوم الحكومة بإعادة ھيكلة النظام الضريبى للسماح 
من خѧلال التعѧديلات التѧى تمѧت علѧى قѧانون ضѧرائب  مكافحة التھرب الضريبى، وتوسيع القاعدة الضريبيةل

 .الدخل والتحول لنظام ضريبة القيمة المضافة
 

لصѧالح  تتركѧز بشѧكل خѧاص علѧى إعѧادة ترتيѧب أولويѧات الإنفѧاق العѧام على جانب الإنفѧاقثانياً، إصلاحات 
زيѧادة مѧن خفѧض دعѧم الطاقѧة فѧى  التѧى تمѧت إتاحتھѧا، مع إسѧتخدام المѧوارد والفئات الأولى بالرعاية الفقراء

جتماعيѧѧة الھامѧѧة لإا البѧѧرامج، بالإضѧѧافة إلѧѧى ، والبنيѧѧة التحتيѧѧةالإنفѧѧاق علѧѧى التعلѧѧيم والصѧѧحة والبحѧѧث العلمѧѧي
طѧѧوير المنѧѧاطق العشѧѧوائية معѧѧاش الضѧѧمان الاجتمѧѧاعي، ودعѧѧم التѧѧأمين الصѧѧحى، وت بѧѧرامج وعلѧѧى رأسѧѧھا

 .للمواطنين وتوفير السلع الأساسيةوتحسين الخدمات فى المحليات، 
 

  مليѧار جنيѧه ٥٤٩ فتبلѧغ نحѧو ٢٠١٤/٢٠١٥بموازنѧة العѧام المѧالى  الإيѧرادات العامѧة أمѧا بالنسѧبة لتقѧديرات

غ تقѧѧѧديرات بينمѧѧѧا تبلѧѧѧ، )٢٠١٣/٢٠١٤معدلѧѧѧة للعѧѧѧام المѧѧѧالى الموازنѧѧѧة ال(مليѧѧѧار جنيѧѧѧه  ٥٦٩مقارنѧѧѧة بѧѧѧـ
 فى الموازنة العامѧةالعجز الكلى  وفى ضوء ھذه التطورات يبلغ. جنيه مليار ٧٨٩نحو  المصروفات العامة

فѧى حѧال عѧدم % ١٤مѧن النѧاتج المحلѧى الاجمѧالى مقارنѧة بعجѧز قѧدره % ١٠أى نحومليار جنيه  ٢٤٠ نحو
 ٢٫٢ نحѧѧو) داخلѧѧى وخѧѧارجى( العѧѧام الحكѧѧومى الѧѧدينومѧѧن المتوقѧѧع أن يبلѧѧغ  .تنفيѧѧذ أي إجѧѧراءات إصѧѧلاحية

من اجمالى حجم الناتج المحلѧى، % ٩١٫٥وھو ما يعادل  ٢٠١٤/٢٠١٥فى نھاية العام المالى تريليون جنيه 
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى % ٩٣٫٨وذلك انخفاضاً من نحو 

 

 

 : الدين العامتطورات 

  الىѧةبلغ إجمѧة العامѧزة الموازنѧى لأجھѧدين المحلѧة الѧو للدولѧه  ١٧٠٠٫٥ نحѧار جنيѧاتج % ٨٥(مليѧن النѧم
مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧى % ٨٢٫٤(مليѧѧار جنيѧѧه  ٤٤٤٫٤١، مقابѧѧل ٢٠١٤فѧѧى نھايѧѧة يونيѧѧو ) المحلѧѧى الإجمѧѧالى

 . ٢٠١٣فى نھاية يونيو )  الاجمالى



 ٢٠١٤ أكتوبر -التقرير المالى الشھرى
 

ع 

  الىѧذكر ان إجمѧة ومن الجدير بالѧة العامѧن الموازنѧارجى(ديѧي وخѧغ  )محلѧد بلѧه  ١٩٠٧٫٨قѧار جنيѧىمليѧف 

مليѧار جنيѧه فѧي نھايѧة  ١٦٤٤، مقارنѧة بѧـ )مѧن النѧاتج المحلѧى الاجمѧالى% ٩٥٫٥نحѧو ( ٢٠١٤نھاية يونيѧو 
 ). من الناتج المحلى الاجمالى% ٩٤نحو ( ٢٠١٣يونيو 
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إجمالى الدين الخارجى

 الدين الخارجي  دين قصير الأجل  نسبة من الناتج المحلي الأجمالي

 

 وزارة المالية: المصدر 

٣رصيد الدين الخارجى إجمالي بينما سجل
مليار دولار بنھاية شھر  ٤٦٫١حوالى ) وغير حكومى ىحكوم( 

صورة فى الزيادة أغلب قد جاءت و( ٢٠١٣ يونيومليار دولار في شھر  ٤٣٫٢نة بـ، مقار٢٠١٤يونيو 
كنسبة %  ١٦٫٥وقد بلغ رصيد الدين الخارجى لدى مصر نحو . )دول الخليج بشروط ميسرة من  مساعدات

ً ٢٠١٤يونيو من الناتج المحلى في نھاية  شئة على مستوى الدول النا ، وھو يعتبر من المعدلات المنخفضة نسبيا
كنسبة من %  ٢٥٫٥لغ متوسط رصيد الدين الخارجي لديھم نحو بوالتي (ودول الشرق الاوسط وشمال افريقيا 

 . )٢٠١٣الناتج المحلى خلال عام 
 

 يونيوفى % ٧٫٩ نحو ، لتسجللي اجمالي الدين الخارجيإنسبة الدين الخارجي قصير المدى  فضتإنخوقد 

وھو ما يمكن تفسيره بشكل جزئى في ضوء سداد وديعة لدولة  ،٢٠١٣في يونيو % ١٦٫٣مقارنة بـ ٢٠١٤
مليار دولار  ١وديعة قطرية أخرى بمبلغ رد ، بالإضافة إلى ٢٠١٣بنھاية شھر ديسمبر  مليار دولار ٢قطر بـ

 .مليار دولار من مستحقات نادى باريس ٠٫٧وسداد نحو 
 

 :التطورات النقدية
 

  ك  تم اصدارھا التي بياناتالوفقاً لأحدثѧل البنѧن قبѧزيمѧد  ،المركѧعفقѧو ارتفѧدل نمѧة معѧيولة المحليѧالس 

مليѧار جنيѧه مقارنѧة  ١٥٥٧٫٤ليسѧجل % ١٧٫١محققѧاً  ٢٠١٤اغسѧطس  شѧھر خلال متباطئبشكل  ولكن
شѧھر  خѧلال% ١٩٫٢ نمѧو قѧدره إذا ما قورن بمعѧدل انخفضبينما ، ٢٠١٤في يوليو % ١٧٫٤ قدره بنمو

إلѧى  لسѧيولة المحليѧةافѧي معѧدل نمѧو  الارتفѧاع المتبѧاطئ رجѧعي ،فعلى جانب الالتزامات .٢٠١٣اغسطس 

                                                 

 في الأساس إلى ارتفاع الدين الخارجى للسلطات ٢٠١٣/٢٠١٤العام المالى خلال ترجع الزيادة الملحوظة فى معدلات الدين الخارجى الغير الحكومى  ٣ 

مليار دولار تم تسجيلھا  لدى البنك  ٦وذلك في ضوء ورود ودائع من دول الخليج بقيمة  ٢٠١٢/٢٠١٣ بالعام المالىمليار دولار مقارنة  ٢النقدية بنحو 
 فى حين تم رديت؛ مليار دولار من دولة الكو ٢مليار دولار من المملكة العربية السعودية و ٢مليار دولار من دولة الإمارات و ٢: المركزى كالتالى

، كما أصدرت الحكومة )مليار دولار ١وردت سابقاً، كما تم إھلاك ودائع أخرى بإجمالى مبلغ مليار دولار  ٢( قطر لدولة مليار دولار ٣نحو بـودائع 
 .مليار دولار ١المصرية سندات لدولة قطر بـ

معدل النمو  ارتفع
السنوى للسيولة 

بشكل  المحلية
 خلال متباطئ

 اغسطسشھر 

٢٠١٤  
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 ٤٢٥٫٨ليحقѧق (خѧلال شѧھر الدراسѧة % ١٧٫٣ نحѧوليسѧجل  النقѧود فѧي كميѧةمعدل النمو السنوى تباطؤ 

معѧѧدل النمѧѧو حيѧѧث تراجѧѧع  ،الشѧѧھر السѧѧابقخѧѧلال % ٢٠٫٩مقارنѧѧة بمعѧѧدل نمѧѧو أعلѧѧى قѧѧدره  )مليѧѧار جنيѧѧه
ليحقѧѧق ( خѧѧلال شѧѧھر الدراسѧѧة% ٨٫٤ نحѧѧوليسѧѧجل  الجھѧѧاز المصѧѧرفى النقѧѧد المتѧѧداول خѧѧارجفѧѧى  السѧѧنوى
النمѧѧو المتبѧѧاطىء  تجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن .خѧѧلال الشѧѧھر السѧѧابق% ١٣٫٨مقارنѧѧة بѧѧـ )مليѧѧار جنيѧѧه ٢٨٠٫٤

 أشѧباه النقѧودمعѧدل نمѧو الѧذى شѧھده رتفѧاع الإثѧر فѧاق أ ،النقѧود فѧي كميѧةمعدل النمو السنوى المحقق في 

يوليѧو خѧلال شѧھر % ١٦٫١، مقابѧل )مليѧار جنيѧه ١١٣١٫٦ليحقق (الدراسة  خلال شھر% ١٧٫١ ليسجل
٢٠١٤. 

 از  تباطأفقد  ما على جانب الأصول،أѧرفىمعدل النمو السنوى لصافى الأصول المحلية للجھѧكل ب المصѧش
، مقابѧѧل )جنيѧѧهمليѧѧار  ١٤٣٧٫٥محققѧѧاً ( ٢٠١٤ اغسѧѧطسفѧѧي نھايѧѧة شѧѧھر % ٢٠٫٣ ليسѧѧجل نحѧѧوطفيѧѧف 
شѧھر خѧلال  صѧافى الأصѧول الأجنبيѧة ، فلقد انخفضѧتالأخرعلى نحو و. ٢٠١٤ خلال شھر يوليو% ٢٢

 شѧھر لخѧلا% ١٩علѧى قѧدره انخفѧاض أ مقابѧل ،)جنيѧهمليѧار  ١١٩٫٨مسجلاً (% ١١بـ ٢٠١٤اغسطس 

 . ٢٠١٤يوليو 

  وѧѧدل نمѧѧع معѧѧات إرتفѧѧافى المطلوبѧѧة صѧѧن الحكومѧѧة مѧѧلع التموينيѧѧة السѧѧفوھيئѧѧكل طفيѧѧو بشѧѧجل نحѧѧليس 

بالإضافة إلѧى ذلѧك،  .٢٠١٤خلال شھر يوليو % ٣٠٫٦بـ مقارنة) جنيهمليار  ١٠٩٠٫٢محققاً % (٣٠٫٨
 صѧافى المطلوبѧات مѧن قطѧاع الأعمѧال العѧامو مѧن القطѧاع الخѧاصصѧافى المطلوبѧات  كѧل مѧن فقد ارتفѧع

خѧلال ) مليار جنيه ٤٥٫٩لتحقق (% ٤و) مليار جنيه ٥٣٤٫٣لتحقق % (٧٫٧ قدرھا نمو تسجلا معدلالي
وجدير بالѧذكر  .٢٠١٤خلال شھر يوليو % ٣٫٨و% ٧٫٥، على التوالى، مقارنة بـ٢٠١٤شھر اغسطس 

إرتفѧاع معѧدل النمѧو السѧنوى إلѧى يرجѧع  مѧن القطѧاع الخѧاصصѧافى المطلوبѧات أن الارتفاع المحقѧق فѧى 
خѧلال شѧھر % ٤٫٦بѧـمقارنѧة خѧلال شѧھر الدراسѧة % ٤٫٩ نحو ليسجللقطاع الخاص لللإئتمان الممنوح 

مقارنѧѧѧة  %١٥٫٧ليسѧѧѧجل لقطѧѧѧاع العѧѧѧائلى ل معѧѧѧدل النمѧѧѧو السѧѧѧنوىمѧѧѧا فѧѧѧاق أثѧѧѧر تراجѧѧѧع ، م٢٠١٤يوليѧѧѧو 
 .خلال الشھر الماضى %١٥٫٩بـ

  طسشھر الخاصة بالودائع والقروض ل بياناتالجدير بالذكر أنѧد ٢٠١٤ اغسѧدر بعѧم تصѧه. لѧاً  إلا أنѧوفق
بخѧلاف البنѧك (المصѧرفى لѧدى الجھѧاز  لجملѧة الودائѧع معѧدل النمѧو السѧنوى ارتفѧع لأحدث البيانѧات، فقѧد
مقابѧل  ،مليѧار جنيѧه ١٤٥٦٫٩مسѧجلاً  ٢٠١٤ يوليѧوفѧى نھايѧة % ٢٠٫٢ليحقق نحѧو ) المركزى المصرى

؛ ھѧذا ويقѧدر نصѧيب الودائѧع غيѧر الحكوميѧة مѧن إجمѧالى ٢٠١٣ يوليѧوخѧلال المحققة % ١٧٫٧نمو قدره 
 السѧѧنوى لإجمѧѧالى أرصѧѧدة معѧѧدل النمѧѧو ارتفѧѧع بينمѧѧا. فѧѧي نھايѧѧة شѧѧھر الدراسѧѧة% ٨٧٫١الودائѧѧع بحѧѧوالى 

ليحقѧق ولكѧن بشѧكل متبѧاطئ ) بخѧلاف البنѧك المركѧزى( التسھيلات الائتمانية الممنوحة مѧن قبѧل البنѧوك
. ٢٠١٣يوليѧو خѧلال المحققѧة % ٨٫٩مقارنѧة بѧـ ،مليار جنيѧه ٥٨٨مسجلاً  ٢٠١٤ يوليوفى نھاية % ٦٫٨

، %٤٠٫٤لتصѧل إلѧى  ٢٠١٤ يѧويولايѧة انخفضت نسبة الإقراض إلى الودائѧع فѧى نھوبناءاً على ذلك، فقد 
 .٢٠١٣ يوليوخلال شھر % ٤٥٫٤مقارنة بـ

ً  ، فقدعلى نحو اخر   لѧدى البنѧك المركѧزى المصѧرى رصيد الاحتياطى من العملات الأجنبيѧة استقر تقريبا

نھايѧة مليѧار دولار فѧى  ١٦٫٨٤بѧـمقارنѧة  ٢٠١٤ سѧبتمبرمليار دولار فى نھاية شѧھر  ١٦٫٨٧ليصل إلى 
 زيѧѧادة إلѧѧى الطفيفѧѧةالزيѧѧادة  ھѧѧذه وترجѧѧع. مليѧѧار دولار فقѧѧط ٠٫٠٣ارتفاعѧѧاً بѧѧـشѧѧھد حيѧѧث سѧѧابق، الشѧѧھر ال

سѧبتمبر  خلال شھر% ١٫٦، حيث ارتفعت بشكل طفيف لتسجل معدل نمو شھرى قدره العملات الأجنبية

رصيد  استقرار 
الاحتياطى من 
 العملات الأجنبية

خلال شھر 
 ٢٠١٤سبتمبر 
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ص 

إرتفاع  معدل 
التضخم السنوى 

 -يوليوخلال 
 ٢٠١٤ سبتمبر
بنفس مقارنة 

العام  الفترة من 
 السابق

ً  من الجدير بالذكر أن رصيد الاحتياطى من العملات الأجنبية سѧجل نمѧواً و. ٢٠١٤ لرابѧع للشѧھر ا إيجابيѧا
 .٢٠١٣يوليو  شھر على التوالي، بعد انخفاض مستمر منذ

  خلال  معدل التضخم السنوي لحضر الجمھوريةالعام للأسعار فقد شھد  بالنسبة للتغير فى المستوىأما
ً  ٢٠١٥ /٢٠١٤ سبتمبر -الفترة يوليو  ً  إرتفاعا خلال % ١٠بـمقارنة  ، %١١٫٢ليسجل نحو ملحوظا
والتى أدت  الإجراءات الإصلاحية التى قامت بھا الحكومة إطار، وذلك فى قسابالعام ال نفس الفترة من

  .إلى زيادة الاسعار، بالإضافة إلى أسباب موسمية أخرى

 

، وھو أقل ٢٠١٤سبتمبر خلال شھر % ١١٫١قد بلغ نحو معدل التضخم السنوى  تجدر الإشارة إلى أنو
وتأتى ھذه الزيادة إستمراراً لتأثر  .%١١٫٥غ والذى بل ٢٠١٤شھر أغسطس من المعدل المحقق خلال 

فى بعض السلع والخدمات المحددة إدارياً مثل الكھرباء والوقود والتبغ  معدل التضخم بارتفاع أسعار
إطارالإجراءات الإصلاحية التى قامت بھا الحكومة، بالإضافة إلى تزامن ھذا الشھر مع موسم دخول 

 .المباركلعيد الأضحى والاستعدادات المدارس وموسم الحج 

إرتفاع معدلات إلى معدل التضخم السنوى الإرتفاع المتباطئ في رجع وبالرجوع إلى التفاصيل، في
" الخضروات"وعلى رأسھا " الطعام والشراب"لعدد من البنود الفرعية ضمن مجموعة التضخم السنوية 

، بالإضافة إلى إرتفاع معدلات التضخم %١٫٩" الزيوت والدھون% "٩٫٥" الفاكھة"، و%١٥٫٥بـ
والإرتفاع الطفيف % ٢٩٫٩لتسجل نحو " المشروبات الكحولية والدخان"السنوية لكل من مجموعة 

مما حد من إنخفاض معدلات التضخم  %.١٫٦لتسجل نحو " ت السلكية واللاسلكيةالاتصالا"لمجموعة 
المسكن والمياه والكھرباء والغاز "ات الرئيسية الأخرى وعلى رأسھا؛ السنوية لعدد من المجموع

السلع والخدمات "، و%)٥٫٣" (ثاث والتجھيزات والمعدات المنزلية والصيانةالأ"، و%)٦٫٥" (والوقود
 %).٤٫٧(" المتنوعة

 

  اѧѧع بينمѧѧھرى ارتفѧѧخم الشѧѧدل التضѧѧف معѧѧكل طفيѧѧى  بشѧѧلال % ١٫٢إلѧѧبتمبرخѧѧـ ٢٠١٤ سѧѧة بѧѧ١٫١مقارن  %

 .  ٢٠١٣سبتمبرخلال  ١٫٦إذا ماقورن بـ نخفضخلال الشھر السابق ، بينما ا
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%       معدل التضخم العام والاساسى لأسعار المستھلكين 
)٢٠١٤سبتمبر  - ٢٠٠٧سبتمبر ( 

معدل التضخم العام لأسعار المستھلكين معدل التضخم الاساسى 
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%معدل التضخم لأسعار المنتجين 
) ٢٠١٤سبتمبر  - ٢٠٠٧سبتمبر (
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 ا إѧѧضكمѧѧط  نخفѧѧيمتوسѧѧخم الأساسѧѧدل التضѧѧو  معѧѧجل نحѧѧلال % ٩٫١ليسѧѧھر خѧѧبتمبرشѧѧة  ٢٠١٤ سѧѧمقارن
علѧى نحѧو آخѧر،  . خلال نفس الشھر من العام السابق% ١١٫٢ومقارنة بـ ،شھر السابقخلال ال% ١٠٫١بـ

% ٠٫٦بѧѧـ مقارنѧѧة  ٢٠١٤ سѧѧبتمبرخѧѧلال شѧѧھر % ٠٫٨ نحѧѧو معѧѧدل التضѧѧخم الشѧѧھرى ليسѧѧجل ارتفѧѧعفقѧѧد 

أسعار كل من السلع الغذائية والتѧى سѧاھمت   ، وذلك فى ضوء إرتفاع٢٠١٤ سطسأغالمحقق خلال شھر 
 والتѧѧى سѧѧاھمت بنسѧѧبة قѧѧدرھا الخѧѧدمات الأخѧѧرى والسѧѧلع الاسѧѧتھلاكية و نقطѧѧة مئويѧѧة ٠٫٧٧بنسѧѧبة قѧѧدرھا 

 .في  معدل التضخم الأساسى الشھرىنقطة مئوية  ٠٫٠٧

  ٢٠١٤ أكتوبر ١٦قد قررت فى إجتماعھا بتاريخ  لجنة السياسة النقدية للبنك المركزي المصريوكانت 

% ١٠٫٢٥و% ٩٫٢٥ دون تغييѧر عنѧد مسѧتوى واحѧدةسعرى عائѧد الإيѧداع والإقѧراض لليلѧة  الإبقاء على

% ٩٫٧٥ عنѧѧѧد سѧѧѧعر العمليѧѧѧات الرئيسѧѧѧية وسѧѧѧعر الإئتمѧѧѧان والخصѧѧѧموكѧѧѧذا الإبقѧѧѧاء علѧѧѧى علѧѧѧى التѧѧѧوالى، 

عدية المحيطة المخاطر التصا كل من وقد أوضحت اللجنة أن ھذا القرار جاء فى ضوء توازن %.٩٫٧٥و
 .لناتج المحلى الإجمالىامو نبتوقعات التضخم و

 ذكر وѧي  أنمن الجدير بالѧل فѧد قبѧزى قѧك المركѧوفمبر ٤البنѧة  ٢٠١٤ نѧع بقيمѧربط ودائѧه  ٤٥بѧار جنيѧملي 

للبنѧوك  عمليѧات ربѧط ودائѧعوذلѧك فѧي إطѧار تفعيѧل  ،%٩٫٧٥سѧنوي ثابѧت  عائѧد بمعѧدل ايѧام ٦ لأجѧل
)Deposit Operations( الجھاز المصرفى لدى السيولة لإمتصاص فائض لديه. 

 

  د وق رأس المال المحلىسأما عن تطوراتѧض، فقѧر  انخفѧمؤشEGX- لال ٣٠ѧھر   خѧوبرشѧ٢٠١٤ اكت 

 ٩٨١١٫٤والذى بلѧغ  ٢٠١٤ سبتمبرمستواه المحقق فى نقطة مقارنة ب ٩١١٥٫٦نقطة ليحقق  ٦٩٥٫٨بنحو 

مليѧار  ٥٠٤٫٢ليسѧجل % ٤رأس المال السوقي علѧى أسѧاس شѧھري بѧـ انخفضوفى نفس الوقت، فقد . نقطة
 جنيѧѧهمليѧѧار  ٥٢٦٫٢مقارنѧѧة برصѧѧيد قѧѧدره  ،خѧѧلال شѧѧھر الدراسѧѧة) ن النѧѧاتج المحلѧѧىمѧѧ% ٢١حѧѧوالى (جنيѧѧه 

خѧلال شѧھر  مؤشѧرات البورصѧة المصѧرية التطورات التى شѧھدتھا  وجدير بالذكر أن .خلال الشھر السابق
بالإضѧافة إلѧى الانخفاضѧات التѧى شѧھدتھا البورصѧات العالميѧة، الدراسة يمكن تفسيرھا بالأساس فѧي ضѧوء 

 .أكتوبر في نھاية شھر والإرھابية التى حدثت بمحافظة شمال سيناءسلبياٍ بالأحداث التخريبية  التأثر

 :قطاع المعاملات الخارجية
 

 لال ميزان المدفوعات  شھدѧاً خѧالىتحسناً ملحوظѧام المѧم٢٠١٣/٢٠١٤الع ، ً بلѧغ نحѧو كلѧى  فѧائض حققѧا
من النѧاتج % ٠٫١( دولار ارملي ٠٫٢ه قدر فائضمقابل  ،)من الناتج المحلى% ٠٫٥(مليار دولار  ١٫٥
مليار دولار خلال السنوات الخمس  ٤٫٢خلال العام المالى السابق، ومقابل متوسط عجز قدره ) المحلى
 )مѧن النѧاتج المحلѧى% ٠٫٨(مليѧار دولار  ٢٫٤ليحقق نحѧو  الميزان الجارىحيث تراجع عجز . السابقة

، مѧѧدفوعاً ]خѧѧلال عѧѧام المقارنѧѧة)  نѧѧاتج المحلѧѧىمѧѧن ال% ٢٫٤( مليѧѧار دولار ٦٫٤مقابѧѧل عجѧѧز قѧѧدره [
 ١٩٫٣مليار دولار مقابل حوالى  ٣٠٫٤ليبلغ نحو  صافى التحويلات بدون مقابلبالإرتفاع الملحوظ فى 

 ١١٫٩لتصѧل إلѧى نحѧو ) السلعية والنقديѧة( صافى التحويلات الرسميةمليار دولار ويرجع ذلك لارتفاع 

وتجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن  .٢٠١٢/٢٠١٣ولار خѧѧلال العѧѧام المѧѧالى مليѧѧار د ٠٫٨مليѧѧار دولار مقابѧѧل نحѧѧو 
مѧن النѧاتج % ١٫٧(مليѧار دولار  ٤٫٩قد حقق صافى تدفقات للѧداخل بنحѧو  الحساب الرأسمالى والمالى

خѧلال عѧام ) من الناتج المحلى% ٣٫٦( مليار دولار ٩٫٨مقابل صافى تدفقات للداخل بحوالى ) [المحلى
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مقابѧѧل صѧѧافى (مليѧѧار دولار  ١٫١تѧѧدفقات للخѧѧارج بنحѧѧو  فى السѧѧھو والخطѧѧأصѧѧابينمѧѧا سѧѧجل . ]المقارنѧѧة
 ).مليار دولار خلال العام المالى السابق ٣٫١تدفقات للخارج بنحو 

 

 

 فى ضوء الميزان الجارى وبالرجوع إلى البيانات التفصيلية، فيمكن تفسير تراجع عجز : 

 

خѧلال عѧام  مليѧار دولار ١١٫٩ليصل إلى نحو  التحويلات الرسمية صافىالارتفاع الملحوظ الذى شھده  -
مليار  ٢مليار دولار منحة من الإمارات،   ، منھاوذلك فى ضوء ورود منح من الدول العربية–الدراسة 

مليѧار دولار مѧنح عينيѧة فѧى صѧورة شѧحنات بتروليѧة  ٧٫٦دولار وردت من المملكة العربية السѧعودية، 
 . لار خلال العام المالى السابقمليار دو ٠٫٨مقارنة بـ –من دول الخليج

 

 :عجز الميزان الجارى، ما يلىوقد حال دون تحقيق مزيد من التحسن فى 
 

مليѧѧار دولار خѧѧلال عѧѧام الدراسѧѧة، مقابѧѧل  ٣٣٫٧ليسѧѧجل نحѧѧو % ٩٫٨بѧѧـ الميѧѧزان التجѧѧارىارتفѧѧاع عجѧѧز  -
لمѧѧدفوعات عѧѧن مليѧѧار دولار خѧѧلال عѧѧام المقارنѧѧة، وقѧѧد جѧѧاء ذلѧѧك نتيجѧѧة لارتفѧѧاع ا ٣٠٫٧عجѧѧزاً بنحѧѧو 

وقد جѧاء . خلال عام الدراسة% ٣٫٢وانخفاض حصيلة الصادرات السلعية بـ% ٣٫٧الواردات السلعية بـ
 ذلك مصحوباً بما يلى؛

 

 اضѧѧدلات  انخفѧѧوارداتمعѧѧى الѧѧادرات إلѧѧة الصѧѧلال  تغطيѧѧامخѧѧى  عѧѧل إلѧѧة لتصѧѧل % ٤٣٫٧الدراسѧѧمقاب
 .خلال العام المالى السابق% ٤٦٫٨

 

 لال  ية الإحتياطى من العملات الأجنبية للوارداتنسبة تغطارتفعت  بينماѧامخѧى  عѧل إلѧة لتصѧالدراس

 .شھراً خلال العام المالى السابق ٣٫١شھراً مقارنة بـ ٣٫٣

 

مليѧѧار  ١ليصѧѧل إلѧѧى % ٨٠٫٦علѧѧى نحѧѧو آخѧѧر، فقѧѧد تراجѧѧع فѧѧائض الميѧѧزان الخѧѧدمى بنسѧѧبة كبيѧѧرة بلغѧѧت  -
وذلѧك  فѧى ضѧوء الإنخفѧاض  – ام المالى السѧابقخلال الع مليار دولار ٥دولار مقابل فائض أعلى قدره 

 .على التوالى% ١٥٫٣و% ٤٨الملحوظ لكل من الإيرادات السياحية والمتحصلات الأخرى بـ

 
 

  ن  الميزان الرأسمالى والمالىكما يمكن تفسير تحقيقѧورات، مѧبعض التطѧة لѧداخل كنتيجѧدفقات للѧلصافى ت
 :أھمھا

 

الدراسѧة  عѧامخلال % ٩٫٨إلى مصر بـ ستثمار الأجنبى المباشرصافى التدفق للداخل فى بند الاارتفاع  -
مليѧار  ٣٫٨مقابل صافى تدفقات للداخل بلغ نحѧو ) من الناتج المحلى% ١٫٤٤(مليار دولار  ٤٫١ليسجل 
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى  )من الناتج المحلى% ١٫٣٨( دولار
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مليار  ١٫٢لصافى تدفقات للداخل بنحو مصر  الاستثمارات فى محفظة الأوراق المالية فىتحقيق  -
مليار  ١٫٥بنحو  داخلالدراسة، مقابل صافى تدفقات لل عامخلال  )من الناتج المحلى% ٠٫٤(دولار 
انخفاض صافى  و ما يمكن تفسيره فى ضوءالمقارنة، وھ عامخلال   )من الناتج المحلى% ٠٫٥( دولار

، بينما شھد صافى  مليار دولار ٢٫٣ليار دولار مقابل م ٠٫٩استثمارات الأجانب فى السندات لتسجل 
 ٠٫٤استثمارات الأجانب فى بورصة الأوراق المالية المصرية تحولاً ليحقق صافى مشتريات بنحو 

 .مليار دولار خلال العام المالى السابق ٠٫٨مليار دولار مقابل صافى مبيعات بلغ 
 

 

الدراسѧة،  عامصافى الاستثمارات الأخرى خلال  ضمن لدى البنك المركزى خصوم أخرىانخفاض بند  -
مليѧار  ٦٫٥مليѧار دولار مقابѧل صѧافى تѧدفقات للѧداخل بحѧوالى  ١٫٩ليسجل صافى تدفقات للѧداخل بنحѧو 

 ١، ومنھѧا العام المالى السابق، حيث قѧام البنѧك المركѧزى بѧرد ودائѧع لѧبعض الѧدول العربيѧة خلالدولار 
 .مليار دولار لدولة قطر

 

 ѧѧاً لأحѧѧعطبقѧѧد ارتفѧѧورة، فقѧѧات المنشѧѧالى إ دث البيانѧѧددجمѧѧدين عѧѧياح الوافѧѧھر السѧѧلال شѧѧطس خѧѧ٢٠١٤ أغس 

، كمѧا ارتفعѧت عѧدد الليѧالى ٢٠١٤ يوليѧو شѧھر الف سائح خلال ٨٨٥٫٨الف سائح، مقابل  ٩٩٧ى ليصل إل
ليلѧة  مليѧون ٦٫٦ليلѧة مقارنѧة بѧـ مليѧون ١٠٫٧ حѧوالى لتسѧجل بشѧكل ملحѧوظ السѧياحية خѧلال شѧھر الدراسѧة

وروبيѧѧة برفѧѧع تحѧѧذيرھا الخѧѧاص الأالѧѧدول  العديѧѧد مѧѧنقيѧѧام  الإشѧѧارة إلѧѧى وتجѧѧدر. ٢٠١٤خѧѧلال شѧѧھر يوليѧѧو 
، شѧھر الدراسѧةنعكѧس بشѧكل إيجѧابى علѧى عѧدد السѧائحين الوافѧدين خѧلال اممѧا ، مѧؤخراً  رمصѧبالسفر إلѧى 

    .بالإضافة إلى ذلك فقد ارتفع عدد السياح القادمين من الدول العربية بشكل ملحوظ

 

 


