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 ملخص لأھم التطورات... 
 

نوفمبر مشاورات المادة الرابعة لعام  ٢٥ -١١صندوق النقد الدولى بالقاھرة خلال الفترة من أجرت بعثة 
أن المشاورات مع السلطات المصریة  فى بیان لھالتقییم الوضع الإقتصادى فى مصر، حیث أكدت البعثة  ٢٠١٤

لھا بالإصلاحات التى قامت بھا الحكومة فى الفترة الماضیة وببرنامج الحكومة إتسمت بالإیجابیة، وأشادت خلا
المالى والإقتصادى وحمایة الفقراء وتحسین جودة  ة معدلات النمو وتحقیق الإستقرارالذى یسمح بزیاد

فى تنفیذ  الخدمات العامة. كما أشارت البعثة إلى أن التحدیات التى تواجھ الإقتصاد المصرى تستلزم الإستمرار
الإصلاحات المدرجة بخطة الحكومة على المدى المتوسط لتحقیق الأھداف المرجوة. ومن المنتظر إصدار 

 التقریر النھائى للبعثة بعد عرضھ على مجلس إدارة صندوق النقد الدولى فى بدایات العام المقبل.

ط إلى تسارع معدلات نمو الناتج أظھرت أحدث المؤشرات المبدئیة التى صدرت مؤخراً عن وزارة التخطیكما 
بنفس الفترة مقارنة  %٦٫٨لیصل إلى نحو  ٢٠١٤/٢٠١٥المحلى الإجمالى خلال الربع الأول من العام المالى 

التحسن الملحوظ في مؤشر قطاع الصناعات التحویلیة (غیر  كل من وقد ساھم فى ذلك ،العام السابق من
فى ھذا  ١فترة الأساس مساھمة إلا أنھ یجب الأخذ فى الإعتبار ،بناء)، وتحسن أداء قطاع التشیید والالبترولیة

 .الإرتفاع

تقریر معھد التمویل كما صدر فى الفترة الأخیرة عدد من التقاریر والمؤشرات التى تدعم تعافى الإقتصاد ومنھا  
 ً یة وإنتعاش بتحسن الأوضاع الأمن الدولي والذى یشید بتحسن مؤشرات الأداء الإقتصادى لمصر مدعوما

القطاع الخاص غیر أداء ن تحسن إذلك فك .قناة السویستوسیع وتعمیق مجرى الإستثمار، بما في ذلك خطة 
یعكس ھذا المؤشر حدوث تحسن ( نقطة ٥١فوق  (PMI) دفع مؤشر مدیري المشتریاتستمر فى ا بترولىال

على  ٢٠١٤وأكتوبر  ،سبتمبرو ،أغسطسكل من  خلال )٥٠إذا تعدت القراءة الـفى وضع النشاط الاقتصادى 
جھود الحكومة لدعم وتشجیع الإستثمار، فقد تم مؤخراً إصدار قانون  وفى إطارالتوالى. ومن ناحیة أخرى، 

یضعھ تحت إشراف ھیئة لمصرفیة  المقدم من مصادر غیرخاصة التمویل  لتنظیم خدمات التمویل متناھي الصغر
 .الرقابة المالیة

Ø ملیار جنیھ أو ما یعادل  ٢٥٥٫٤بلغ   ٢العجز الكلى للموازنة العامةأن  ٢٠١٣/٢٠١٤یة لعام أظھرت النتائج الختام
 ٢٣٩٫٧نحو  ٢٠١٢/٢٠١٣وكان العجز قد بلغ في العام السابق  ،% من الناتج المحلى المقدر للعام ذاتھ١٢٫٨نحو 

 أكتوبر -یة للفترة یولیوالفعلتشیر البیانات بینما  % من الناتج المحلى.١٣٫٧ملیار جنیھ أو ما یعادل 
، مقارنة بعجز )جنیھ ملیار ٨٤٫٥(% ٣٫٦ نحو بلغت الناتج المحلى من الكلى العجزأن نسبة إلى  ٢٠١٤/٢٠١٥

الإیرادات كنسبة إلى الناتج  حیث ارتفعت، خلال الفترة المماثلة من العام السابق، جنیھ) ملیار ٧٤٫٦(% ٣٫٧قدره 
                                                

مقارنة ب  نفس الفت  رة م  ن الع  ام  ٢٠١٤/٢٠١٥لمعدل نمو الناتج المحلى الإجمالى خلال الربع الأول من عام  في الإرتفاع الملحوظ أثر فترة الأساس ساھم   ١
 یونیو وما تلاھا من أحداث أثرت حینھا على النشاط الإقتصادى. ٣٠والتى أعقبت ثورة السابق. 

 
 

 یشمل قطاع موازنة الحكومة المركزیة، والمحلیات، والھیئات الخدمیة العامة.  ٢
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 إرتفعت بشكل طفیف% خلال نفس الفترة من العام السابق، فى حین ٤٫١بـ % مقارنة٤٫٣المحلى لتصل إلى نحو 
أكتوبر -خلال الفترة یولیو %٧٫٨% خلال فترة الدراسة مقارنة بـ٧٫٩لتسجل نسبة المصروفات إلى الناتج المحلى 

٢٠١٣/٢٠١٤. 

Ø ما یقدر أي( ٢٠١٤ یونیو ملیار جنیھ في ١٩٠٧.٦نحو  )وخارجيالموازنة العامة (محلي  دین إجمالي بلغ 
% من ٩٣٫٨(نحو  ٢٠١٣ یونیوملیار جنیھ في نھایة  ١٦٤٤% من الناتج المحلى الاجمالى)، مقارنة بـ٩٥٫٥بـ

 الناتج المحلى الاجمالى).

Ø  ،٣٫٧ صل إلىتل الناتج المحلى الإجمالى معدلات نمو زیادة المنشورةأحدث البیانات  أظھرتمن جھة أخرى %
% خلال الربعین الأول ١٫٤% و١% فى الربع السابق و٢٫٥مقابل  ٢٠١٣/٢٠١٤خلال الربع الأخیر من عام 

في الاستھلاك العام والخاص  وقد إستمر كل من. %٢٫٢لیبلغ إجمالى النمو خلال العام نحو  ،والثانى على التوالى
إسھام  اتللإستثمار كما كان ،٢٠١٣/٢٠١٤من العام المالى  لرابعدفع حركة النشاط الإقتصادى خلال الربع ا

حد من  . على نحو آخر فقد٢٠١١/٢٠١٢الربع الرابع من العام المالى  منذ للمرة  الثانیة على التوالى   إیجابى
 .لصافى الصادراتمعدل النمو المحقق الإسھام السلبى 

Ø  ١٧٥مقارنة بـ ٢٠١٤نقطة خلال شھر سبتمبر  ١٧٨٫٤فى الارتفاع  لیسجل  إجمالى الإنتاجمؤشر وقد إستمر 
نقطة خلال  ١٣٦٫٨مقارنة بنحو % و١٫٩محققاً بذلك معدل نمو شھرى قدره  ٢٠١٤ أغسطسشھر طة خلال نق

ً معدل نمو سنوى  قدره  ٢٠١٣شھر سبتمبر  نقطة  ١٧٥٫٩ الإنتاج الصناعىمؤشر %. كما سجل ٣٠٫٤محققا
نمو شھرى قدره محققاً بذلك معدل  ٢٠١٤ أغسطسشھر نقطة خلال  ١٦٧٫٧مقارنة بـ ٢٠١٤ خلال شھر سبتمبر

%. ٢٠٫٦معدل نمو سنوى  قدره  حیث حقق ٢٠١٣نقطة خلال شھر سبتمبر  ١٤٥٫٩مقارنة بنحو و، %٤٫٩
 في %٩ الإنتاج الصناعى إلى زیادة تقدر بنحو مؤشر فى سنوي أساس المحقق على النمو ویمكن إرجاع ھذا

 المعدات إلى النمو المحقق في تصنیع والمشروبات، بالإضافة الغذائیة المنتجاتوھو  وزنا؛ً-الأعلى المكون
 .%١١٢٫٧والاتصالات والمقدر بحوالى  وأجھزة التلفزیون اللاسلكیة

Ø میزان المدفوعات وقد حقق  ً مقاب  ل  ،ملی  ار دولار ١٫٥بل  غ نح  و   ٢٠١٣/٢٠١٤ الم  اليالع  ام خ  لال  فائض  اً كلی  ا
 ٢٫٤لیحق  ق نح  و  الج  اريالمی  زان ج  ز السابق. حی  ث تراج  ع ع الماليخلال العام  دولار ارملی ٠٫٢قدره  فائض

بمنح  المرتبطة التحویلات في ضوء زیادةملیار دولار خلال عام المقارنة]،  ٦٫٤ملیار دولار [مقابل عجز قدره 
ص   افى ملی   ار دولار ویرج   ع ذل   ك لارتف   اع  ١٩٫٣ملی   ار دولار مقاب   ل ح   والى  ٣٠٫٤بل   غ نح   و تلدول الخل   یج 

ملی  ار دولار خ  لال  ٠٫٨ملی  ار دولار مقاب  ل نح  و  ١١٫٩یة) لتصل إل  ى نح  و (السلعیة والنقد التحویلات الرسمیة
ق  د حق  ق ص  افى ت  دفقات لل  داخل  والمالي الرأسماليالحساب وتجدر الإشارة إلى أن  .٢٠١٢/٢٠١٣ الماليالعام 
 . )ملیار دولار خلال عام المقارنة ٩٫٨ بحواليمقابل صافى تدفقات للداخل (ملیار دولار  ٤٫٩بنحو 

Ø  ارتفاع  اً طفیف  اً  ل  دى البن  ك المرك  زى المص  رى رصید الاحتی  اطى م  ن العم  لات الأجنبی  ةشھد  نحو اخر، فقدعلى
ملیار  ١٦٫٨٧بـ مقارنة، ٢٠١٤ أكتوبرملیار دولار فى نھایة شھر  ١٦٫٩٠لیصل إلى  ملیار دولار، ٠٫٠٣بنحو 

ً ، محققاً بذلك الشھر السابق في نھایةدولار   .رابع على التواليللشھر ال استقراراً نسبیا
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 و  

خمس قطاعات 
رئیسیة قامت 
بدفع معدلات 
لعام النمو خلال ا

المالى 
٢٠١٣/٢٠١٤ 

 

Ø  ٢٠١٤س  بتمبر  ش  ھر خ  لال لس  یولة المحلی  ةل الس  نوىنم  و المع  دل تب  اطىء ، فق  د للتط  ورات النقدی  ةأما بالنسبة  
ومقارن  ة ، ٢٠١٤ اغس  طس% ف  ي ١٧٫١ ق  دره مقارن  ة بنم  و ،ملیار جنی  ھ ١٥٤٣٫٧ مسجلاً  %١٥٫٦لیصل إلى 

لتراج  ع مع  دل نم  و اش  باه النق  ود خ  لال ش  ھر  وی  أتى ھ  ذا التب  اطؤ نتیج  ة  .٢٠١٣ س  بتمبر% خلال ش  ھر ١٨٫٧بـ
ذل  ك ف  ي  وی  أتى س  اس ش  ھرى)،أ% (عل  ى ١٫٧ب  ـ الودائ  ع غی  ر الجاری  ة بالعمل  ة المحلی  ةسبتمبر، حیث انخفضت 

 ضوء عملیات السحب التى جرت على الودائع المحلیة لشراء شھادات استثمار قناة السویس.  

Ø وھو ( ٢٠١٤أكتوبر خلال شھر % ١١٫٨جمھوریة نحو لحضر المعدل التضخم السنوى بلغ ، على نحو آخر
% المعدل المحقق خلال الشھر السابق؛ وتأتى ھذه ١١٫١)، مقارنة بـ٢٠١١و أعلى معدل تم تسجیلھ منذ یونی

ة "التعلیم" (نتیجة لإرتفاع فى معدل التضخم السنوى لمجموعالزیادة في الأساس في ضوء الارتفاع الملحوظ 
المدرسیة خاصة مصروفات المدارس الخاصة والتجریبیة الحكومیة)، والإرتفاع الكبیر الكبیر في المصروفات 

فى معدل التضخم لمجموعة "المیاه والخدمات المرتبطة بالمسكن" (نتیجة لإرتفاع أسعار شرائح المیاه)، 
ى قامت بھا لإجراءات الإصلاح المالى الت Second Round Effectإستمرار الأثر غیر المباشر بالإضافة إلى 

الحكومة مؤخرا وھو ما إنعكس على إستمرار تنامى معدل التضخم السنوى لعدد من المجموعات الرئیسیة وعلى 
، بالإضافة إلى إرتفاع "الخضروات" و"الفاكھة" ضمن مجموعة "الطعام رأسھا مجموعة "النقل والمواصلات"

  .% خلال الشھر السابق١٫٢% مقارنة بـ١٫٧ لیسجل نحو . بینما ارتفع معدل التضخم الشھرىوالشراب" 

 ٢٠١٤ نوفمبر ٢٧ قد قررت فى إجتماعھا بتاریخلجنة السیاسة النقدیة للبنك المركزي المصري  وكانت
 دون تغیروسعر الإئتمان والخصم  بالابقاء على سعرى عائد الإیداع والإقراض للیلة، وسعر العملیات الرئیسیة

 بربط ودائع بقیمة  ٢٠١٤ نوفمبر  ٢٥ في قام  البنك المركزىأن بالذكر  ومن الجدیر .عند مستواھم الحالى
 وذلك في إطار تفعیل عملیات ربط ودائع %،٩٫٧٥قدره  سنوي ثابت عائد بمعدل ایام ٦ لأجل ملیار جنیھ  ٥٥

 الجھاز المصرفى. لدى السیولة لإمتصاص فائض ) لدیھDeposit Operationsللبنوك (

 :حلىمعدل نمو الناتج الم
 

ف  ى بع  ض مؤش  رات الأداء الاقتص  ادى بم  ا یعك  س ع  ودة  طف  رةح  دوث  المنش  ورةأح  دث البیان  ات  تعك  س
ً النشاط الإقتصادى للنمو بمعدلات أكثر تسارعاً. فقد حققت معدلات النمو الإقتص  ادى ارتفاع   لتص  ل إل  ى  ا

لیبل  غ  الس  ابق% خ  لال الع  ام الم  الى ١٫٥ب  ـمقارن  ة  ٢٠١٣/٢٠١٤% خ  لال الرب  ع الأخی  ر م  ن ع  ام ٣٫٧
بالنمو المحقق ف  ى ك  ل م  ن الاس  تھلاك الع  ام  ، مدفوعاً بشكل أساسى%٢٫٢إجمالى النمو خلال العام نحو 

 الاستثمارات. و والخاص
 
قط  اع  ٢٠١٣/٢٠١٤الع  ام الم  الى لنم  و خ  لال لالقطاعات المحرك  ة على رأس على جانب العرض، كان ف

  البناءالتشیید وقطاع كما حقق % ٩معدل نمو یقدر بنحو  والذى حقق الصناعات التحویلیة الغیر بترولیة
 ٠٫٣و نقطة مئویة ١٫٣ بنحو تقدر أعلى مساھمةب (حیث أسھما في معدل نمو الناتج % ٥٫٦ارتفاع بنحو 

أم  ا  .)س  ابقالع  ام الخ  لال لقط  اعین كل م  ن ال نقطة مئویة ٠٫٣، مقارنة بمساھمة على التوالى نقطة مئویة
 ھم  ا أس  ھمعل  ى الت  والي (كلا %٣و %٤٫١یق  در ب  ـ نم  و اشھد فقد الحكومة العامةع و قطاالزراعة قطاع 
. عل  ى الت  والي ف  ي الع  ام الس  ابق) نقط  ة مئوی  ة ٠٫٤و ٠٫٣ب  ـ، مقارن  ة نقط  ة مئوی  ة ف  ي النم  و ٠٫٤بنح  و 
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بنس  بة مس  اھمة ف  ي (% ٣٫٤مع  دل نم  و ق  دره  تجارة الجملة والتجزئ  ةبالإضافة إلى ذلك، فقد حقق قطاع 
وم  ن الج  دیر  ).٢٠١٢/٢٠١٣ الم  الى ع  امالنقطة مئویة خ  لال  ٠٫٣نقطة مئویة مقارنة بـ ٠٫٤نحو الناتج 

% من إجمالى الناتج المحلى الحقیقى خلال فترة ٥٧بالذكر أن جمیع القطاعات المذكورة أعلاه تمثل نحو 
 الدراسة.

 
ً  ، أما بالنسبة لقطاعى السیاحة وإستخراج الغاز الطبیعى ملحوظاً، حیث تأثرت السیاحة  فقد شھدا تراجعا

% ٢٦٫٨مما أدى إلى تراجع معدلات النمو الخاصة بھا بنسبة  على مدار العام بعدد من الأحداث المؤسفة
ولكن على مستوى الأداء الرب  ع س  نوى، فق  د انخفض  ت ح  دة تراج  ع الس  یاحة  العام المالى السابق،بمقارنةً 

 نقطة مئویة ١-مساھمة بنحو % (٢٨٫٢) مقارنة بـناتجفي ال نقطة مئویة ٠٫٥-مساھمة بنحو % (١٨إلى 
 ، وھ  و م  ا یمك  ن تأكی  ده ف  ي ض  وء ٢٠١٣/٢٠١٤) المحققة خلال الربع الثال  ث م  ن الع  ام الم  الى في الناتج
م  ن  ثال  ثالرب  ع ال م  ن(بحسب الرقم القیاسى للإنتاج) وذلك ب  دءاً  لسیاحةل المؤشر القیاسىتحسن  استمرار

ً  ،٢٠١٣/٢٠١٤الع   ام الم   الى  نقط   ة خ   لال النص   ف الث   انى م   ن الع   ام الم   الى  ٢٥٥٫٢متوس   ط  محقق   ا
، ٢٠١٣/٢٠١٤نقطة خلال النصف الأول من نفس العام الم  الى  ١٣٥٫٥مقارنة بمتوسط  ٢٠١٣/٢٠١٤

. وبن  اءً %١١بینما تراجع قط  اع إس  تخراج الغ  از الطبیع  ى بنس  بة  .%٨٨٫٣معدل نمو یقدر بـ محققاً بذلك
بشكل س  لبى ف  ي مع  دل النم  و المحق  ق  السیاحة وإستخراج الغاز الطبیعىقطاع ن على ذلك فقد ساھم كل م

 .على التوالى ،نقطة مئویة ١-و ٠٫٩-بنحو وذلك  خلال فترة الدراسة
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٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

٦٠

٧٠

٨٠

٩٠

١٠٠

القطاع الحكومى الھیئات الإقتصادیة الشركات العامة قطاع الأعمال الخاص

(%)                        الإستثمارات المنفذة من قبل القطاعات المختلفة 
٢٠١٤/٢٠١٣

القطاع السلعى الخدمات الإنتاجیة الخدمات الإجتماعیة

٣٫٥ ٤٫٤ ٥٫١
٢٫٥

٤٫٠

١٫٦

-٠٫٤

١٫١

-١٫٦

٠٫٧

-٠٫٩

٠٫٣

-٠٫٦

١٫٠

-٠٫٢

١٫٠

-٢٫٥
-٣٫٤

٠٫٢

-٢٫٣

٥٫١

١٫٨ ٢٫٢ ٢٫١ ٢٫٢

٢٠-

١٥-

١٠-

٥-

٠

٥

٦٫٠-

٤٫٠-

٢٫٠-

٠٫٠

٢٫٠

٤٫٠

٦٫٠

٨٫٠

١٠/٢٠٠٩ ١١/٢٠١٠ ١٢/٢٠١١ ١٣/٢٠١٢ ١٤/٢٠١٣

)                                    نقطة مئویة(إسھامات بنود الإنفاق فى نمو الناتج المحلى الإجمالى 
)٢٠١٤/٢٠١٣-٢٠١٠/٢٠٠٩(

إجمالى الإنفاق الإستھلاكى إجمالى الإستثمارات الصادرات الواردات معدل نمو الناتج المحلى الإجمالى
)المحور الأیمن(

 
ف  ي دف  ع حرك  ة النش  اط الإقتص  ادى  الاس  تھلاك الع  ام والخ  اصفقد إستمر كل م  ن  أما على جانب الطلب،

الدراس  ة مع  دل نم  و بل  غ نح  و  ع  امخ  لال  الاستھلاك الخاص حققحیث  ٢٠١٣/٢٠١٤ العام المالىخلال 
م  ا ممن نفس الس  نة المالی  ة، تسعة أشھر الأولى ال خلال المحقق معدل النمووھو % ٣٫٢بـ مقارنة% ٤٫١

ض  افة إل  ى ذل  ك، فق  د حق  ق %. بالإ٧نح  و  تسارع لیحق  قكان قد  رابعیشیر إلى أن معدل النمو في الربع ال
تسعة ال% خلال ٦٫١، مقارنة بـ٢٠١٣/٢٠١٤ % خلال العام المالى٥٫٨ قدره مومعدل ن الاستھلاك العام

 .راب  عخ  لال الرب  ع ال %٥٫١یق  در بنح  و  مع  دل نم  و تحقی  قم  ا یش  یر إل  ى ممن العام المالى، أشھر الأولى 
من الاستھلاك العام والخ  اص ف  ى نم  و الن  اتج المحل  ى الإجم  الى  الإشارة إلى أن إجمالى اسھام كلوتجدر 
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ح 

نقطة مئویة خلال  ٠٫٣نقطة مئویة، مقارنة بإسھام سلبى یقدر بنحو  ٥٫٩یقدر بحوالى  رابعالربع ال خلال
 العام المالى السابق.

 
 

خ   لال الع   ام الم   الى حی   ث حقق   ت  ،لاس   تثماراتا أداء المنش   ورة تحس   نالبیان   ات أح   دث تعك   س كم   ا 
% خلال العام الم  الى ٩٫٦دربـمعدل نمو بالسالب یق% مقابل ٤٫٦معدل نمو سنوى یعادل  ٢٠١٣/٢٠١٤
 نح  وبشكل إیجابي ف  ي النم  و ب – ٢٠١١/٢٠١٢العام المالى للمرة الأولى منذ  –ساھمت و ٢٠١٢/٢٠١٣

أم  ا بالنس  بة إل  ى الع  ام الماض  ي.  نقط  ة مئوی  ة خ  لال ١٫٦ بح  والى، مقابل مساھمة س  لبیة نقطة مئویة ٠٫٧
(مقارنھ بمعدل نمو بالس  الب یق  در % ١٩٫٦قدر بـحققت الاستثمارات معدل نمو یفقد ، الأداء الربع سنوى

ف  ي النم  و خ  لال الرب  ع مھا بل  غ إجم  الى إس  ھاكم  ا % خلال الربع الرابع من العام المالى السابق) ١٥بنحو 
نقط  ة مئوی  ة خ  لال الع  ام الم  الى  ٣-مقابل نقطة مئویة  ٣٫٣حوالى  ٢٠١٣/٢٠١٤الرابع من العام المالى 

 . ٢٠١١/٢٠١٢أعلى إسھام منذ الربع الثالث من العام المالى وھما أعلى معدل نمو والسابق 
 

(بالأس  عار الجاری  ة) فیتب  ین أن  الإس  تثمارات بحس  ب القطاع  ات الإقتص  ادیةأم  ا بالنس  بة لتوزی  ع إجم  الى 
القطاع العام (والذى یشمل كل من القطاع الحك  ومى، الھیئ  ات الإقتص  ادیة وقط  اع الأعم  ال الع  ام) ق  د نف  ذ 

 % م  ن٦٢٫٨ح  والى وتجدر الإشارة إلى أن  إجمالى الإستثمارات خلال فترة الدراسة،% من ٣٧٫٨نحو 
بینما ق  ام القط  اع  الإستثمارات المنفذة من القطاع الحكومى قد تم توجیھھا إلى قطاع الخدمات الإجتماعیة.

 % المتبقیة من الإستثمارات. ٦٢٫٢الـالخاص بتنفیذ نسبة 
 

 نقط  ة مئوی  ة، مقارن  ة ٢٫٥معدل مساھمة بالسالب في النمو بل  غ  اتصافى الصادروفى نفس الوقت، حقق 
بنس  بة  الص  ادراتحی  ث انخفض  ت  الس  ابق.الم  الى خلال الع  ام  نقطة مئویة ١٫٢إیجابى یقدر بنحو  إسھامب

نقط  ة مئوی  ة ف  ي  ١بإس  ھام إیج  ابى بنح  و نقطة مئویة مقارن  ة  ٢٫٣بالسالب بنحو% (معدل مساھمة ١٢٫٦
معدل  لتحقق بذلك، ٢٠١٣/٢٠١٤ % خلال العام المالى٠٫٩بنسبة  الواردات ارتفعت وقدالعام الماضى). 

نقط  ة مئوی  ة  ٠٫٢مع  دل مس  اھمة بالموج  ب یق  در بنح  و بنقط  ة مئوی  ة، مقارن  ة  ٠٫٢بل  غ  س  البمساھمة بال
 خلال العام المالى السابق.

 

أش  ھر  عش  رةالخ  لال ق  د حق  ق  أعل  ى مع  دل ل  ھ  (PMI)مؤشر م  دیرى المش  تریات أن  من الجدیر بالذكر
 ش  ركات ف  ي التش  غیل ظ  روف ف  ي تحس  نمم  ا یش  یر إل  ى  ٢٠١٤ س  بتمبرخ  لال  ٥٢٫٤الماض  یة مس  جلاً 

نقط  ة  ١٧٨٫٤ف  ى الارتف  اع  لیس  جل  إجم  الى الإنت  اجمؤش  ر وقد إس  تمر  . الغیر البترولیة الخاص القطاع
لك مع  دل نم  و محقق  اً ب  ذ ٢٠١٤ أغس  طسش  ھر نقط  ة خ  لال  ١٧٥مقارن  ة ب  ـ ٢٠١٤خ  لال ش  ھر س  بتمبر 

محقق  اً مع  دل نم  و س  نوى   ٢٠١٣نقط  ة خ  لال ش  ھر س  بتمبر  ١٣٦٫٨% ومقارن  ة بنح  و ١٫٩شھرى ق  دره 
مقارن  ة  ٢٠١٤نقط  ة خ  لال ش  ھر س  بتمبر  ١٧٥٫٩ الإنت  اج الص  ناعىمؤش  ر %. كم  ا س  جل ٣٠٫٤ق  دره 

 %، ومقارن  ة بنح  و٤٫٩محققاً بذلك معدل نم  و ش  ھرى ق  دره  ٢٠١٤ أغسطسشھر نقطة خلال  ١٦٧٫٧بـ
 %. ویمكن إرجاع ھذا٢٠٫٦محققاً بذلك معدل نمو سنوى  قدره  ٢٠١٣نقطة خلال شھر سبتمبر  ١٤٥٫٩

 المك  ون ف  ي %٩ الإنت  اج الص  ناعى إل  ى زی  ادة تق  در بنح  و مؤش  ر س  نوي ف  ى أس  اس المحق  ق عل  ى النم  و
 اللاس  لكیة اتالمع  د والمشروبات، بالإضافة إلى النمو المحقق في تص  نیع الغذائیة المنتجات وزنا؛ً-الأعلى

 .%١١٢٫٧والاتصالات والمقدر بحوالى  وأجھزة التلفزیون
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ط 

   :تطورات الأداء المالى
 

Ø  أو ما  ملیار جنیھ ٢٥٥٫٤بلغ  العجز الكلى للموازنة العامةأن  ٢٠١٣/٢٠١٤أظھرت النتائج الختامیة لعام
ي الع   ام الس   ابق % م   ن الن   اتج المحل   ى المق   در للع   ام ذات   ھ. وك   ان العج   ز ق   د بل   غ ف   ١٢٫٨یع   ادل نح   و 

 % من الناتج المحلى.١٣٫٧ملیار جنیھ أو ما یعادل  ٢٣٩٫٧نحو  ٢٠١٢/٢٠١٣

Ø  أظھ  رت وج  ود بع  ض المؤش  رات الإیجابی  ة أھمھ  ا  ٢٠١٣/٢٠١٤وجدیر بالذكر أن نت  ائج الأداء الم  الى لع  ام
ا ظ  ل أداء ح  دوث ترش  ید كبی  ر ف  ي أغل  ب مج  الات الإنف  اق الع  ام مقارن  ة بتق  دیرات الموازن  ة المعدل  ة، بینم  

الإیرادات العامة متأثراً بإنخفاض مستوى النشاط الإقتصادى الذى صاحب مرحلة التحول السیاسى وھ  و أم  ر 
 متوقع خاصة أن أداء العام الماضى واكب عبور مرحلة حرجة في تاریخ مصر من الناحیة السیاسیة والأمنیة.

؛ التي كان من المزمع تطبیقھا أثن  اء الع  ام الم  الي تأجیل تنفیذ الكثیر من الإجراءات الإصلاحیةبالإضافة  إلى 
إل  ى  مما أدى إلى ضعف أداء الضریبة على السلع والخ  دمات ،من أھمھا تطبیق الضریبة على القیمة المضافة
 جانب تأخر ورود بعض الإیرادات السیادیة. 

Ø مس  توى العج  ز ف  ى ف  إن  ،وعل  ى ال  رغم م  ن إنخف  اض مس  توى العج  ز نس  بة للن  اتج المحل  ى ع  ن الع  ام الس  ابق
 الم  الى  خ  لال الع  ام  إس  تثنائیةم  وارد ورود الموازن  ة العام  ة یظ  ل مرتفع  اً خاص  ة وأن  ھ ج  اء عل  ى ال  رغم م  ن 

. فف  ي ض  وء الظ  روف الإس  تثنائیة الت  ى م  رت بھ  ا مص  ر قام  ت دول لتعویض انخفاض موارد الدولةالماضى 
ً تقدیم مساندة استثنائیة لالخلیج ب من الناحیة المالیة والإقتصادیة، حیث بلغ  ت الم  نح  مصر مما كان لھ أثراً مھما

منح ملیار جنیھ  ٥٣ملیار جنیھ ( ٧٤ملیار دولار أو ما یعادل نحو  ١٠٫٦النقدیة والعینیة من دول الخلیج نحو 
ملیار جنیھ منح نقدیة)،  ٢١فى صورة مواد بترولیة من بعض دول الخلیج، بالإضافة إلى ما یعادل نحو عینیة 

ملیار جنیة یمثل جزء م  ن ودیع  ة الحكوم  ة ل  دى البن  ك المرك  زى ع  ن م  نح  ٢٠ستخدام مبلغ فى حدود كما تم إ
ق  دمتھا دول الخل  یج لمص  ر ف  ى بدای  ة التس  عینیات ت  م إس  تخدامھا ف  ى تموی  ل ع  دد م  ن الب  رامج الإجتماعی  ة 

 والاستثمارات الحكومیة الإضافیة. 
 

Ø على جانب الإیرادات، ف 

ملی  ار  ٤٥٦٫٨إلى أن الإیرادات العام  ة بلغ  ت نح  و  ٢٠١٣/٢٠١٤موازنة العامة لعام تشیر النتائج الختامیة لل
% ع  ن الع  ام  ٣٠٫٤ ملی  ار جنی  ھ أو م  ا یع  ادل ١٠٦٫٥بزی  ادة   % من الن  اتج المحل  ى الاجم  الى)٢٢٫٩( جنیھ

ح % (نتیج  ة ل  ورود م  ن٩٨ الإی  رادات غی  ر الض  ریبیة بنس  بة رتف  اعلإوی  أتى ذل  ك ف  ى الأس  اس نتیج  ة السابق. 
% ٣٫٦ الإی  رادات الض  ریبیة بنس  بة بالإض  افة إل  ى ارتف  اع ملیار جنی  ھ، ١٩٦٫٥خلال العام) لتسجل  إستثنائیة

 ملیار جنیھ.  ٢٦٠٫٣عن العام السابق لتسجل 

 فقد ارتفعت نتیجة لعدة أسباب ومنھا:الإیرادات الضریبیة، 

ملی  ار جنی  ھ خ  لال  ١١٧٫٨ب  ـملی  ار جنی  ھ مقارن  ة  ١٢٠٫٩% لتحق  ق ٢٫٧ب  ـ إرتف  اع الض  رائب عل  ى ال  دخل •
 ، ویرجع ذلك إلى التالى:٢٠١٢/٢٠١٣

o ملی   ار جنی   ھ خ   لال  ١٩٫٣% لتس   جل ١٤٫٣ب   ـالض   رائب عل   ى المرتب   ات المحلی   ة   إرتف   اع
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال ملیار جنیھ  ١٦٫٩مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤
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o ملی  ار جنی  ھ خ  لال  ١٤٫٣% لتس  جل ١٧٫٨ب  ـ قن  اة الس  ویسھیئ  ة  م  ن المتحص  لات   إرتف  اع
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال جنیھ ملیار ١٢٫٢مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤

o ملی  ار  ٨٫٤% لتس  جل ٣٨٫٢ب  ـ ض  رائب النش  اط التج  ارى والص  ناعىالض  رائب عل  ى   إرتفاع
 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال ملیار جنیھ  ٦مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤جنیھ خلال 

جنی  ھ خ  لال  ملی  ار ١٦٫٥ملی  ار جنی  ھ مقارن  ة ب  ـ ١٨٫٨% لتحق  ق ١٤ب  ـ إرتف  اع الض  رائب عل  ى الممتلك  ات •
 ، ویرجع ذلك إلى:٢٠١٢/٢٠١٣

o ملیار ١٥٫٣% لتحقق نحو ١٥٫٩إرتفاع حصیلة الضریبة على عوائد أذون وسندات الخزانة  بـ
 ملیار جنیھ خلال العام السابق. ١٣٫٢مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤جنیھ خلال العام المالى 

 مقارنة  ٢٠١٣/٢٠١٤العام المالى خلال  جنیھ ملیار ١١٫١ لتحقق نحو % ٥٣٫٥بـ الأخرى الضرائبإرتفاع  •
 السابق. العام خلال جنیھ ملیار ٧٫٢بـ

 ٢٠١٣/٢٠١٤ملیار جنیھ خ  لال الع  ام الم  الى  ١٧٫٧% لتسجل ٥٫٤بـ إرتفاع الضرائب على التجارة الدولیة •
 ملیار جنیھ خلال العام السابق. ١٦٫٨مقارنة بـ

 ماویرجع ذلك في الأساس نتیجة ل ،٢٠١٣/٢٠١٤لمالى % خلال العام ا٩٨، فقد إرتفعت بـالإیرادات غیر الضریبیة
 : یلى

مقارنة  ملیار جنیھ ٩٦ نحو ٢٠١٣/٢٠١٤ختامى العام المالى بلغ إجمالي المنح في حیث  إرتفاع عوائد المنح •
م  ن  ملی  ار دولار) ٣ملی  ار جنی  ھ ( ٢١م  نح نقدی  ة بنح  و ، وتتمث  ل ف  ي ٢٠١٢/٢٠١٣ملیار جنیھ خ  لال  ٥٫٢بـ

 من بعض دول الخلیج، صورة مواد بترولیة ىف منح عینیة ملیار جنیھ ٥٣نحو و، والسعودیةدولتى الإمارات 
تم استخدامھ من الودیعة الحكومیة السابق الحصول علیھا م  ن دول  قیمة ما ملیار جنیھ ٢٠بالإضافة إلى نحو 

 .٢٠١٣لسنة  ١٠٥وفقاً لقرار رئیس الجمھوریة بقانون رقم  مطلع التسعینیات ىالخلیج ف
 

ملی  ار جنی  ھ خ  لال  ٢٢٫٧ملیار جنیھ مقارن  ة ب  ـ ٢٨٫٥% لتحقق ٢٥٫٤بـ إرتفاع حصیلة بیع السلع والخدمات •
 ، ویرجع ذلك إلى:٢٠١٢/٢٠١٣

o ملی  ار  ٢٤٫٤% لتحق  ق نح  و ٢٨٫٦إرتفاع موارد جاریة م  ن الص  نادیق والحس  ابات الخاص  ة ب  ـ
 ل العام السابق.ملیار جنیھ خلا ١٩مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤جنیھ خلال العام المالى 

 على جانب المصروفات، 

Ø  ق  د ارتفع  ت بنح  و  إل  ى أن المص  روفات العام  ة ٢٠١٣/٢٠١٤تش  یر النت  ائج الختامی  ة للموازن  ة العام  ة لع  ام
مقارن  ة  ملی  ار جنی  ھ ١١٣٫٣بزی  ادة  )% م  ن الن  اتج المحل  ى٣٥ (ملی  ار جنی  ھ  ٧٠١٫٥ % لتحق  ق نح  و١٩٫٣

 سابق وذلك في ضوء ما یلى:الالمالى العام  خلال ملیار جنیھ ٥٨٨٫٢بـ

ملی  ار جنی  ھ خ  لال الع  ام الم  الى  ١٧٨٫٦% لتس  جل ح  والى ٢٥ب  ـ ارتف  اع الأج  ور و تعویض  ات الع  املین •
 ملیار جنیھ خلال العام السابق، وذلك نتیجة الأتى: ١٤٣مقارنة بـ ٢٠١٣/٢٠١٤

o ملیار جنیھ ٧٥٫٣% لتصل إلى ٢٢٫٨زیادة المكافآت والإثابة للعاملین بـ 
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ك 

إستقر بشكل 
   نسبى
جز الكلى الع

 للموازنة العامة
الفترة خلال 
 أكتوبر-یولیو
٢٠١٤/٢٠١٥  

o ملیار جنیھ ٢٦٫٥% لتصل إلى ١٠٫٣لمرتبات الدائمة بـإرتفاع ا 

o ملیار جنیھ ٢٢٫٢% لتصل إلى ٢٨إرتفاع البدلات النوعیة بـ 

o ملیار جنیھ ١٧٫٧% لتصل إلى ٥١٫٨وأخیراً، إرتفاع البدلات النقدیة بـ 

 ١٤٧ملی  ار جنی  ھ مقارن  ة ب  ـ ١٧٣٫٢% لتس  جل ح  والى ١٧٫٨خلال عام الدراسة بـ باب الفوائدكما إرتفع  •
 ملیار جنیھ خلال العام السابق، وذلك نتیجة الأتى:

o ملیار جنیھ خلال عام الدراسة. ١٥% لتصل إلى ٢٩٫٨إرتفاع فوائد أذون الخزانة بـ 

o ملیار جنیھ خلال عام الدراسة. ١٤٫٥% لتصل إلى ٠٫٤إرتفاع فوئد سندات الخزانة العامة بـ 

 ١٩٧ ملیار جنیھ مقارنة بـ ٢٢٨٫٦% لیصل إلى ١٦بـباب الدعم والمنح والمزایا الاجتماعیة كما إرتفع  •
 ملیار جنیھ خلال العام السابق، وذلك نتیجة الآتى:

o ملیار جنیھ، ١٢٦٫٢لتصل إلى  %٥٫١زیادة دعم المواد البترولیة بـ 

o  ملیار جنیھ. ٣٥٫٥% لتصل إلى ٩بـ السلع التموینیةبالإضافة إلى زیادة دعم 

مصروفات الأخرى، وشراء الأصول غی  ر المالی  ة (الاس  تثمارات) وعلى نحو أخر، فقد إرتفعت كل من ال •
 ٢٠١٣/٢٠١٤ملیار جنی  ھ خ  لال الع  ام الم  الى  ٥٢٫٩ملیار جنیھ و ٤١٫٢% لیسجلا ٣٣٫٨%، و١٧٫٤بـ

 ملیار جنیھ على التوالى خلال العام السابق. ٣٩٫٥ملیار جنیھ و ٣٥مقارنة بـ
 

Ø إلى  كنسبة عجز الكلىلل الإستقرار النسبىى إل ٢٠١٤/٢٠١٥ أكتوبر -تشیر البیانات الفعلیة للفترة یولیو
، جنیھ) ملیار ٧٤٫٦(% ٣٫٧، مقارنة بعجز قدره )جنیھ ملیار ٨٤٫٥(% ٣٫٦ نحولیحقق  الناتج المحلى

إرتفاع الإیرادات كنسبة إلى الناتج  خلال الفترة المماثلة من العام السابق، ویرجع ذلك فى الأساس إلى
فى حین إرتفعت بشكل  % خلال نفس الفترة من العام السابق)،٤٫١% مقارنة بـ٤٫٣ والمحلى (لتصل إلى نح

% خلال ٧٫٨خلال فترة الدراسة مقارنة بـ%٧٫٩لتسجل نحو نسبة المصروفات إلى الناتج المحلى  طفیف
 نفس الفترة من العام السابق.

 

 

 ١٤/١٥ أكتوبر -العجز الكلى خلال یولیو

 )لناتج المحلى% من ا٣٫٦( ملیار جنیھ ٨٤٫٥

 ١٣/١٤ أكتوبر -العجز الكلى خلال یولیو

 )% من الناتج المحلى٣٫٧(ملیار جنیھ  ٧٤٫٦
 الإیرادات:

 )% من الناتج المحلى٤٫٣( ملیار جنیھ١٠٠٫٩

 الإیرادات:

 )% من الناتج المحلى٤٫١( ملیار جنیھ ٨١٫٩
 المصروفات:

 )% من الناتج المحلى٧٫٩( ملیار جنیھ ١٨٣٫٧

 :المصروفات

 )% من الناتج المحلى٧٫٨( ملیار جنیھ ١٥٤٫٩
 المصدر: وزارة المالیة، وحدة السیاسات المالیة الكلیة  
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  على جانب الإیرادات،

(بنسبة نمو  ملیار جنیھ ١٩٫٠ بنحو أكتوبر -الفترة یولیوخلال كبیراً  شھدت حصیلة الإیرادات إرتفاعاً 
، الأمر الذى یمكن تفسیره فى ضوء % من الناتج المحلى)٤٫٣جنیھ (ملیار  ١٠٠٫٩لتسجل  )%٢٣٫٢

خلال فترة الدراسة، وإرتفاع ملیار جنیھ  ٧١٫٤لتسجل نحو  %٢٦٫٨بنحو إرتفاع الإیرادات الضریبیة 
  .ملیار جنیھ خلال فترة الدراسة ٢٩٫٥لتسجل نحو  %١٥٫٤الإیرادات غیر الضریبیة بنحو 

 
 

 
 

إرتفاع الحصیلة من الضرائب على الدخول والأرباح والمكاسب 
 ٢٦٫٠%) لتحقق ٣٨ملیار جنیھ (بنسبة  ٧٫٢بنحو  الرأسمالیة

  .المحلى)% من الناتج ١٫١ملیار جنیھ (

 ضوء:الأساس فى فى ویرجع ذلك  
 %٥٧٫٥بنسبة إرتفاع المتحصلات من البنك المركزى  •

 ملیار جنیھ. ٤لتحقق 
لتحقق  %٥٦٫٥بنسبة إرتفاع المتحصلات من قناة السویس  •

 ملیار جنیھ. ٣٫٦
% ٤٠٫٩بنسبة إرتفاع المتحصلات من الشركات الأخرى  •

 ملیار جنیھ. ٨٫٧لتحقق 
 %١٦٫٤بنسبة  على المرتبات المحلیةالضرائب إرتفاع  •

 ملیار جنیھ . ٦٫٦لتحقق 
نسبة بإرتفاع الضرائب من النشاط التجارى والصناعى  •

 ملیار جنیھ. ١٫٩لتحقق % ٧٥٫٢

الإیرادات  إرتفاع
          الضریبیة

غیر الایرادات  و
الضریبیة خلال 
 فترة الدراسة... 
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م 

 
 
 

 

 

 :ةعلى جانب الإیرادات غیر الضریبی §

 :یلى إلى ماالإرتفاع في الإیرادات غیر الضریبیة ویرجع 

ملیار جنیھ (في  ١٣٫٤لتسجل  ملیار جنیھ ١٠إرتفاع أرباح الأسھم المحولة من البنك المركزى بنحو  -
، وأرباح الأسھم تحصیلھا خلال فترة الدراسة والتى تخص السنة السابقة)ضوء الأرباح التى تم 

 خلال فترة الدراسة. ملیار جنیھ ٥٫٩لتسجل ملیار جنیھ  ١٫٦المحولة من ھیئة قناة السویس بنحو 

أى ما  ملیار جنیھ ٢٫٣ نحو لتسجلملیار جنیھ)  ٠٫٥% (٢٩٫٣بنحو  الإیرادات المتنوعةإرتفاع  -
وذلك في ضوء إرتفاع كل من الإیرادات الجاریة والرأسمالیة ، اتج المحلى% من الن٠٫١ یعادل

 .المتنوعة خلال فترة الدراسة

بنحو  إرتفاع الحصیلة من الضرائب على السلع والخدمات
ملیار  ٣٢٫٨%) لتحقق ٢٥٫٩ملیار جنیھ (بنسبة  ٦٫٨

  .ى)% من الناتج المحل١٫٤جنیھ (

 

 ملیار جنیھ. ١٥٫٥لتحقق  %٢٢٫٣بنسبة  على المبیعاتالعامة الضرائب  -
 

 ملیار جنیھ. ٣٫٤لتحقق  %٢٠٫٨بنسبة  الخدماتعلى العامة الضرائب  -
 

لتحقق  %٤٠٫٨بنسبة  " محلیة ١سلع جدول رقم "على العامة الضرائب  -
 ملیار جنیھ. ٩٫٩

 

 یار جنیھ.مل ٢٫٠لتحقق  %٧٫٥نسبة ضرائب الدمغة ب -
 

ضوء إرتفاع فى ویرجع ذلك فى الأساس 
 المتحصلات من كل من:

 

 ١٫٩بنحو التجارة الدولیة على إرتفاع الحصیلة من الضرائب 
% من ٠٫٣ملیار جنیھ ( ٦%) لتحقق ٤٦٫١ملیار جنیھ (بنسبة 

  .الناتج المحلى)
 

 ٥٫٨تحقق % ل٤٦٫٩بنسبة  قیمیةالجمركیة الضرائب فى ضوء إرتفاع حصیلة ال
 ملیار جنیھ.

إرتفاع  یأتى
الإیرادات غیر 

فى الضریبیة 
نتیجة  الأساس

لإرتفاع  الأرباح 
المحصلة من 

  ةالسیادی الھیئات
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ملیون جنیھ خلال فترة الدراسة  ١٥١جدیر بالذكر أن  مبلغ المنح قد حقق إنخفاضاً ملحوظاً لیسجل 
منحة دولة الإمارات بمبلغ نظراً لظھور  ٢٠١٣/٢٠١٤ أكتوبر -یولیوجنیھ خلال  ملیار ٧مقابل نحو 

 ملیار دولار خلال تلك الفترة من العام السابق.

٢٫١%

٣٫٦% ٤٫٠%
٥٫٣%

٤٫١%

١٫٢% ١٫٣%

٨٫١%

٩٫٨%
١٠٫٦%

١٣٫٧%
١٢٫٨%

٣٫٧% ٣٫٦%

٠٪

٢٪

٤٪

٦٪

٨٪

١٠٪

١٢٪

١٤٪

١٦٪

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ ٢٠١٤/١٣ أكتوبر  -یولیو
١٤/١٣

أكتوبر  -یولیو
١٥/١٤

العجز الكلى والعجز الأولى نسبة إلى الناتج المحلى  
  ٢٠١٥/٢٠١٤ -٢٠١٠/٢٠٠٩

العجز الاولى العجز الكلى

٢٦٨ ٢٦٥
٣٠٤

٣٥٠

٤٥٧

٨٢ ١٠١

٣٦٦
٤٠٢

٤٧١

٥٨٨

٧٠٢

١٥٥ ١٨٤

٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٨٠٠

٢٠١٠/٠٩ ٢٠١١/١٠ ٢٠١٢/١١ ٢٠١٣/١٢ ٢٠١٤/١٣ أكتوبر  -یولیو
١٤/١٣

أكتوبر  -یولیو
١٥/١٤

إجمالى الإیرادات والمصروفات بالملیار جنیھ
  ٢٠١٥/٢٠١٤ - ٢٠١٠/٢٠٠٩  

إجمالى الإیرادات إجمالى المصروفات
 

 ةمصدر: وزارة المالیال
 

 ،أما على جانب المصروفات

 ١٨٣٫٧محققة  )%١٨٫٦ ملیار جنیھ (بنسبة ٢٨٫٩بنحو فقد إرتفعت المصروفات خلال فترة الدراسة   
 :یلى  ما % من الناتج المحلى) وذلك في ضوء٧٫٩ملیار جنیھ (

 

ملیار جنیھ  ٦٦٫٤لتحقق نحو  )%١٦٫٢ (بنسبةملیار جنیھ  ٩٫٣بـ وتعویضات العاملین الأجورإرتفاع  §
 -وذلك نتیجة ما یلى: % من الناتج المحلى)٢٫٩(

 

 خلال فترة الدراسةملیار جنیھ  ٢٩٫٠حقق لی )%٧٫٠ (بنسبةملیار جنیھ  ١٫٩المكافآت بـزیادة  •
 .ملیار جنیھ) ١٫٧كادرات الخاصة بنحو (تتركز فى حوافز العاملین بال

(تتركز  خلال فترة الدراسةملیار جنیھ  ٨٫٣حقق ملیار جنیھ لی ٤٫٨بـ ةمزایا نقدیالإنفاق على زیادة  •
ملیار  ٢٫٠ملیار جنیھ، وعلاوة الأعباء الوظیفیة للمعلمین بنحو  ٢٫٣في علاوة الحد الأدنى بنحو 
 .جنیھ) ملیار  ٠٫٤جنیھ، والمنحة الشھریة بنحو 

خلال ملیار جنیھ  ٨٫٩حقق لی )%٥٫٤ (بنسبةملیار جنیھ  ٠٫٥بـالوظائف الدائمة الإنفاق على زیادة  •
 فترة الدراسة.

 خلال فترة الدراسة.ملیار جنیھ  ٧٫٠حقق لی )%٨٫٩ (بنسبةملیار جنیھ  ٠٫٦بـ بدلات نوعیةزیادة  •
 

ملیار جنیھ  ٦٫٢لیحقق  )%١٥٫٩ (بنسبة ملیار جنیھ ٠٫٩بـ الإنفاق على شراء السلع والخدمات زیادة §
 :وذلك نتیجة ما یلى % من الناتج المحلى)٠٫٣(

زیادة 
 المصروفات

 لإرتفاع نتیجة 
 الإنفاق على 

الأجور 
الإستثمارات و

والمزایا 
 .الإجتماعیة
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فترة خلال ملیار جنیھ  ٢٫٦نحو حقق لی )%٢٤٫٤ (بنسبة ملیار جنیھ ٠٫٥بـالسلع زیادة الانفاق على  •
 .زیادة الإنفاق على الخامات)(تتركز في  الدراسة

خلال ملیار جنیھ  ٣٫٣نحو حقق لی )%١٢٫٧ (بنسبة ملیار جنیھ ٠٫٤بـالخدمات زیادة الانفاق على  •
 .(تتركز في زیادة الإنفاق على الصیانة، والنقل والإنتقالات) فترة الدراسة

 

 

% من ٢٫٤ملیار جنیھ ( ٥٥٫٠إلى لتصل  )%٩٫٤ (بنسبةملیار جنیھ  ٤٫٧بـ المصروفات على الفوائدزیادة  §
 -نتیجة ما یلى:في الأساس وذلك  الناتج المحلى)

نحو حقق لی )%٧٫٥ (بنسبةملیار جنیھ  ٣٫٢بـ یادة الفوائد المحلیة (بخلاف وحدات الحكومة العامة)ز •
انة العامة بنحو (تتركز الزیادة في إرتفاع فوائد وأذون الخز خلال فترة الدراسةملیار جنیھ  ٤٦٫٤

 .ملیار جنیھ) ٠٫٣، وفوائد سندات البنك المركز بنحو ملیار جنیھ ٢٫٥
 

 ١٫٨نحو حقق %) لت٧٫٣ملیار جنیھ (بنسبة  ٠٫١عت الفوائد الخارجیة بشكل طفیف بنحو بینما إرتف •
 . خلال فترة الدراسةملیار جنیھ 

 

 ٣٢٫٧لیحقق  )%٣٠٫٨ (بنسبةملیار جنیھ  ٧٫٧بـ  الإنفاق على الدعم والمنح والمزایا الإجتماعیة زیادة §
 -% من الناتج المحلى) وذلك نتیجة ما یلى:١٫٤ملیار جنیھ (

فترة خلال ملیار جنیھ  ١٣٫٩حقق لی )%١٢٫٩ (بنسبة ملیار جنیھ ١٫٦بـزیادة الانفاق على الدعم  •
 الدراسة ویشمل ما یلى:

o   لیصل إلى نحو تقریباً ثلاثة أضعافملیار جنیھ ( ٤٫٣التموینیة بنحو زیادة دعم السلع (
 فترة الدراسة.خلال ملیار جنیھ  ٩٫٥

o  لیة خلال فترة الدراسة.رد أیھ تسویات بتروبینما لم ت 
 

ملیار  ١٦٫٣حقق لی )%٤٥٫٠ (بنسبة ملیار جنیھ ٥٫٠بنحو زیادة الإنفاق على المزایا الاجتماعیة  •
 .فترة الدراسةخلال جنیھ 

o  لیصل ٤٢٫٢ملیار جنیھ (بنسبة  ٤٫٠المعاشات بنحو مساھمات في صنادیق زیادة (%
 فترة الدراسة.خلال ملیار جنیھ  ١٣٫٨إلى نحو 

o  لیصل إلى ٦٩٫٣ملیار جنیھ (بنسبة  ٠٫٩ة معاش الضمان الإجتماعى بنحو زیاد (%
 .فترة الدراسةخلال ملیار جنیھ  ٢٫٢نحو 

 

% من الناتج ٠٫٦ملیار جنیھ ( ١٤٫٥إلى  )%٢٩٫٥ (بنسبةملیار جنیھ  ٣٫٣بـ المصروفات الأخرىرتفاع ا §
 :وذلك نتیجة ما یلى المحلى)

ملیار جنیھ  ١٣٫٦حقق لی )%٢٩٫١ (بنسبة ملیار جنیھ ٣بـ امة الإحتیاطات العزیادة الانفاق على  •
 .فترة الدراسةخلال 
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 ع  

ارتفاع اجمالى  
 الدین المحلى...

 % من الناتج المحلى)٠٫٤ملیار جنیھ ( ٣٫٠بـ شراء الأصول غیر المالیة (الاستثمارات)على الإنفاق زیادة  §
 :وذلك نتیجة ما یلىملیار جنیھ  ٨٫٩ لیسجل )%٥١٫٤ (بنسبة نمو

ملیار  ٧٫٨نحو حقق لی )%٥٠٫٨ (بنسبة ملیار جنیھ ٢٫٧بـ ارات المباشرةالإستثمزیادة الانفاق على  •
 .فترة الدراسةخلال جنیھ 

 

 

وفى ضوء إھتمام الحكومة المصریة بتحقیق العدالة الإجتماعیة، فتعتمد خطة الحكومة المصریة لخفض 
، ان  ب الإی  راداتج عل  ىعل  ى ركی  زتین أساس  یتین. أولاً،  ٢٠١٤/٢٠١٥خلال الع  ام الم  الى عجز الموازنة 

بالإضافة إلى خطة  ،بالتوزیع العادل للعبء الضریبىستقوم الحكومة بإعادة ھیكلة النظام الضریبى للسماح 
من خلال التعدیلات الت  ى تم  ت عل  ى ق  انون ض  رائب  مكافحة التھرب الضریبى، وتوسیع القاعدة الضریبیةل

 الدخل والتحول لنظام ضریبة القیمة المضافة.
 

لص  الح  تتركز بشكل خ  اص عل  ى إع  ادة ترتی  ب أولوی  ات الإنف  اق الع  ام على جانب الإنفاقلاحات ثانیاً، إص
زی  ادة م  ن خف  ض دع  م الطاق  ة ف  ى  التى تم  ت إتاحتھ  ا، مع إستخدام الموارد والفئات الأولى بالرعایة الفقراء

جتماعی  ة الھام  ة لإا جالب  رام، بالإض  افة إل  ى ، والبنی  ة التحتی  ةالإنف  اق عل  ى التعل  یم والص  حة والبح  ث العلم  ي
مع  اش الض  مان الاجتم  اعي، ودع  م الت  أمین الص  حى، وتط  ویر المن  اطق العش  وائیة  ب  رامج وعل  ى رأس  ھا

 للمواطنین. وتوفیر السلع الأساسیةوتحسین الخدمات فى المحلیات، 
 

  جنی  ھملی  ار  ٥٤٩ فتبل  غ نح  و ٢٠١٤/٢٠١٥بموازن  ة الع  ام الم  الى  الإی  رادات العام  ة أما بالنسبة لتقدیرات
بینم   ا تبل   غ تق   دیرات ، )٢٠١٣/٢٠١٤معدل   ة للع   ام الم   الى الموازن   ة الملی   ار جنی   ھ ( ٥٦٩مقارن   ة ب   ـ

 فى الموازنة العامةالعجز الكلى  . وفى ضوء ھذه التطورات یبلغجنیھ ملیار ٧٨٩نحو  المصروفات العامة
% ف  ى ح  ال ع  دم ١٤ه % من الناتج المحلى الاجم  الى مقارن  ة بعج  ز ق  در١٠أى نحوملیار جنیھ  ٢٤٠ نحو

 ٢٫٢ (داخل  ى وخ  ارجى) نح  والع  ام الحك  ومى  ال  دینوم  ن المتوق  ع أن یبل  غ  تنفی  ذ أي إج  راءات إص  لاحیة.
% من اجمالى حجم الناتج المحلى، ٩١٫٥وھو ما یعادل  ٢٠١٤/٢٠١٥فى نھایة العام المالى تریلیون جنیھ 

 .٢٠١٢/٢٠١٣% خلال العام المالى ٩٣٫٨وذلك انخفاضاً من نحو 
 

 

 الدین العام: تطورات 

Ø  م  ن الن  اتج ٨٥ملی  ار جنی  ھ ( ١٦٩٩٫٩ نح  و للدول  ة الدین المحلى لأجھ  زة الموازن  ة العام  ةبلغ إجمالى %
% م  ن الن  اتج المحل  ى ٨٢٫٤ملی  ار جنی  ھ ( ٤٤٤٫٤١، مقاب  ل ٢٠١٤المحل  ى الإجم  الى) ف  ى نھای  ة یونی  و 

 . ٢٠١٣الاجمالى)  فى نھایة یونیو 

Ø ف  ىملی  ار جنی  ھ  ١٩٠٧.٥ق  د بل  غ  دین الموازن  ة العام  ة (محل  ي وخ  ارجى)مالى ومن الجدیر بالذكر ان إج 
ملی  ار جنی  ھ ف  ي نھای  ة  ١٦٤٤% من الن  اتج المحل  ى الاجم  الى)، مقارن  ة ب  ـ ٩٥٫٥(نحو  ٢٠١٤نھایة یونیو 

 % من الناتج المحلى الاجمالى). ٩٤(نحو  ٢٠١٣یونیو 
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الدین الخارجي دین قصیر الأج ل نسبة من الناتج المحل ي الأجم الي
 

 المصدر: وزارة المالیة 

ملیار دولار بنھایة شھر  ٤٦٫١حوالى وغیر حكومى)  ىحكوم( ٣دین الخارجىرصید ال إجمالي بینما سجل
صورة فى الزیادة أغلب قد جاءت (و ٢٠١٣ یونیوملیار دولار في شھر  ٤٣٫٢، مقارنة بـ٢٠١٤یونیو 

%  كنسبة ١٦٫٥وقد بلغ رصید الدین الخارجى لدى مصر نحو . دول الخلیج بشروط میسرة )من  مساعدات
ً ٢٠١٤یونیو لى في نھایة من الناتج المح على مستوى الدول الناشئة  ، وھو یعتبر من المعدلات المنخفضة نسبیا

%  كنسبة من ٢٥٫٥لغ متوسط رصید الدین الخارجي لدیھم نحو بوالتي (ودول الشرق الاوسط وشمال افریقیا 
 . )٢٠١٣الناتج المحلى خلال عام 

 

 یونیو% فى ٧٫٩ نحو ، لتسجلاجمالي الدین الخارجي ليإنسبة الدین الخارجي قصیر المدى  فضتإنخوقد 
وھو ما یمكن تفسیره بشكل جزئى في ضوء سداد ودیعة لدولة  ،٢٠١٣% في یونیو ١٦٫٣مقارنة بـ ٢٠١٤
ملیار دولار  ١ودیعة قطریة أخرى بمبلغ رد ، بالإضافة إلى ٢٠١٣بنھایة شھر دیسمبر  ملیار دولار ٢قطر بـ

 ر من مستحقات نادى باریس.ملیار دولا ٠٫٧وسداد نحو 
 

 :التطورات النقدیة
 

Ø  لس  یولة ل الس  نوىنم  و المع  دل تب  اطئ فق  د  ،المرك  زيتم اصدارھا من قبل البن  ك  التي بیاناتالوفقاً لأحدث
 ق  دره مقارن  ة بنم  و ،ملیار جنیھ ١٥٤٣٫٧ مسجلاً  %١٥٫٦لیصل إلى   ٢٠١٤سبتمبر  شھر خلال المحلیة

 فعل  ى جان  ب الالتزام  ات، .٢٠١٣ س  بتمبر% خ  لال ش  ھر ١٨٫٧ة بـومقارن، ٢٠١٤ اغسطس% في ١٧٫١
% خ  لال ش  ھر الدراس  ة (لیحق  ق ١٧٫١ نح  ولیس  جل  النقود في كمیةالنمو السنوى ذلك لتباطؤ معدل  یرجع

فى  معدل النمو السنوىحیث تراجع  ،الشھر السابق% خلال ١٧٫٣مقارنة بنمو قدره  ملیار جنیھ) ٤٢٨٫٢
مقارنة  ملیار جنیھ) ١٤٧(لیحقق  % خلال شھر الدراسة٣٥٫٤ نحولیسجل ة المحلیة الودائع الجاریة بالعمل

بش  كل  أش  باه النق  ود ف  يمع  دل النم  و الس  نوى % خلال الشھر السابق. بالإضافة إلى ذلك فقد ارتفع ٣٩٫٣بـ
، مقاب  ل خ  لال ش  ھر الدراس  ة ملی  ار جنی  ھ) ١١١٥٫٥ % خلال شھر الدراسة (لیحق  ق١٥٫١ متباطئ لیسجل

                                                
في الأساس إلى ارتفاع  ٢٠١٤/٢٠١٣ى خلال العام المالى ترجع الزیادة الملحوظة فى معدلات الدین الخارجى الغیر الحكوم ٣ 

وذلك في ضوء ورود ودائع من  ٢٠١٣/٢٠١٢ملیار دولار مقارنة بنھایة العام المالي  ٤الدین الخارجى للسلطات النقدیة بنحو 
ملیار دولار  ٢لإمارات وملیار دولار من دولة ا ٢ملیار دولار تم تسجیلھا  لدى البنك المركزى كالتالى:  ٧دول الخلیج بقیمة 

ملیار دولار لدولة قطر ( ودیعة  ٣ملیار دولار من دولة الكویت؛ فى حین تم رد ودائع بنحو  ٣من المملكة العربیة السعودیة و
 ملیار دولار). ١ملیار دولار وردت سایقاً، كما تم أھلاك ودائع أخرى بإجمالي مبلغ  ٢بـ

معدل  تباطوء
السنوى النمو 

للسیولة 
خلال  المحلیة

 سبتمبرشھر 
٢٠١٤  
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ص 

لودائ  ع غی  ر الجاری  ة بالعمل  ة ل مع  دل النم  و الس  نوىحی  ث انخف  ض . ٢٠١٤% خلال ش  ھر اغس  طس ١٧٫١
الودائع فى  السنوىنمو المعدل تباطوء  ویأتى % خلال الشھر السابق.٢٠٫١% مقابل ١٦٫٣محققاً  المحلیة

ائ  ع المحلی  ة في ضوء عملیات السحب التى جرت عل  ى الود ،بالعملة المحلیةالودائع غیر الجاریة والجاریة 
 لشراء شھادات استثمار قناة السویس.  

Ø بش  كل  معدل النمو السنوى لصافى الأصول المحلیة للجھ  از المص  رفى تباطئفقد  ما على جانب الأصول،أ
% ٢٠٫٣)، مقابل جنیھملیار  ١٤٢٥٫٩(محققاً  ٢٠١٤ سبتمبر% في نھایة شھر ١٧٫٨ طفیف لیسجل نحو

خ  لال ش  ھر س  بتمبر  صافى الأصول الأجنبی  ة ر، فقد انخفضتوعلى نحو آخ. ٢٠١٤خلال شھر اغسطس 
 ش  ھر ل% خ  لا١١٫٢مع  دل انخف  اض أعل  ى ق  دره  مقاب  ل ،)جنی  ھملی  ار  ١١٧٫٨ لتس  جل(% ٥٫٤بـ ٢٠١٤

 . ٢٠١٤اغسطس 

Ø لیس  جل نح  و بش  كل ملح  وظوھیئ  ة الس  لع التموینی  ة م  ن الحكوم  ة ص  افى المطلوب  ات مع  دل نم  و  تب  اطئ 
، ویرجع ذل  ك إل  ى ٢٠١٤% خلال شھر اغسطس ٣٠٫٣جنیھ) مقارنة بـملیار  ١٠٤٨٫٦% (محققاً ٢٢٫٧

ش  ھادات اس  تثمار قن  اة الس  ویس للأف  راد والش  ركات، مم  ا ادى إل  ى تراج  ع احتیاجاتھ  ا قی  ام الحكوم  ة ببی  ع 
ص  افى و م  ن القط  اع الخ  اصص  افى المطلوب  ات أم  ا عل  ى الجان  ب الأخ  ر، فق  د ارتف  ع ك  ل م  ن  التمویلی  ة.

) ملی  ار جنی  ھ ٥٤٧٫٣% (لتحق  ق ١٠٫٣لیس  جلا مع  دلات نم  و ق  درھا  م  ال الع  امالمطلوبات من قط  اع الأع
% خلال ٤% و٧٫٧، على التوالى، مقارنة بـ٢٠١٤) خلال شھر سبتمبر ملیار جنیھ ٤٦(لتحقق % ٦٫٢و

یرجع  من القطاع الخاصصافى المطلوبات . وجدیر بالذكر أن الارتفاع المحقق فى ٢٠١٤شھر اغسطس 
لیس  جلا نح  و  لقط  اع الع  ائلىوللقط  اع الخ  اص لع  دل النم  و الس  نوى للإئتم  ان الممن  وح مكل من إرتفاع إلى 
 .٢٠١٤% خلال شھر اغسطس ١٥٫٧% و٥% خلال شھر الدراسة، على التوالى، مقارنة بـ٢٠% و٦٫٨

Ø  وفق  اً  ل  م تص  در بع  د. إلا أن  ھ ٢٠١٤ س  بتمبرش  ھر الخاص  ة ب  الودائع والق  روض ل بیان  اتالج  دیر بال  ذكر أن
ل  دى الجھ  از المص  رفى (بخ  لاف البن  ك  لجمل  ة الودائ  ع مع  دل النم  و الس  نوى ارتف  ع یان  ات، فق  دلأح  دث الب

، مقاب  ل ملیار جنیھ ١٤٧٩٫٢مسجلاً  ٢٠١٤ اغسطس% فى نھایة ٢١٫٥لیحقق نحو المركزى المصرى) 
؛ ھذا ویقدر نصیب الودائع غی  ر الحكومی  ة م  ن إجم  الى ٢٠١٣ اغسطسخلال المحقق % ١٧٫٥نمو قدره 

التسھیلات  معدل النمو السنوى لإجمالى أرصدة ارتفع بینما% في نھایة شھر الدراسة. ٨٧ع بحوالى الودائ
% فى نھایة ٦٫٨لیحقق ولكن بشكل متباطئ (بخلاف البنك المركزى)  الائتمانیة الممنوحة من قبل البنوك

بن  اء عل  ى . و٢٠١٣اغس  طس خ  لال المحقق  ة % ٨٫٩مقارنة ب  ـملیار جنیھ،  ٥٨٨مسجلاً  ٢٠١٤ اغسطس
%، مقارن  ة ٣٩٫٨لتص  ل إل  ى  ٢٠١٤ اغس  طسانخفضت نس  بة الإق  راض إل  ى الودائ  ع ف  ى نھای  ة ذلك، فقد 

 .٢٠١٣ اغسطس% خلال شھر ٤٥٫٢بـ

Ø فقدعلى نحو اخر ،  ً   ل  دى البن  ك المرك  زى المص  رى رصید الاحتی  اطى م  ن العم  لات الأجنبی  ة استقر تقریبا
نھای  ة ملی  ار دولار ف  ى  ١٦٫٨٧ب  ـمقارن  ة  ٢٠١٤ كت  وبرأملی  ار دولار ف  ى نھای  ة ش  ھر  ١٦٫٩٠لیصل إلى 

من الجدیر بالذكر أن رصید الاحتی  اطى م  ن و. ملیار دولار فقط ٠٫٠٣ارتفاعاً بـشھد الشھر السابق، حیث 
ً  العم  لات الأجنبی  ة س  جل نم  واً  یولی  و  ش  ھر للش  ھر الراب  ع عل  ى الت  والي، بع  د انخف  اض مس  تمر من  ذ إیجابی  ا

٢٠١٣. 

رصید  استقرار 
الاحتیاطى من 

العملات 
خلال  الأجنبیة

شھر أكتوبر 
٢٠١٤ 
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إرتفاع  معدل 
التضخم السنوى 

 أكتوبرشھر  خلال
(أعلى   ٢٠١٤

معدل تم تسجیلھ 
منذ یونیو 
٢٠١١( 

Ø خلال  معدل التضخم السنوي لحضر الجمھوریةغیر فى المستوى العام للأسعار فقد شھد بالنسبة للتما أ
ً  ٢٠١٥ /٢٠١٤أكتوبر -الفترة یولیو ً  إرتفاعا % خلال ١٠٫٢بـمقارنة  %، ١١٫٤لیسجل نحو ملحوظا

إطار الإجراءات الإصلاحیة التى قامت بھا الحكومة والتى أدت وذلك فى ، قالعام الساب نفس الفترة من
 .لى زیادة الاسعار، بالإضافة إلى أسباب موسمیة أخرىإ

وھو ( ٢٠١٤أكتوبر خلال شھر % ١١٫٨قد بلغ نحو معدل التضخم السنوى  تجدر الإشارة إلى أنو
% المعدل المحقق خلال الشھر السابق؛ وتأتى ١١٫١)، مقارنة بـ٢٠١١و أعلى معدل تم تسجیلھ منذ یونی

ة "التعلیم" فى معدل التضخم السنوى لمجموعرتفاع الملحوظ ھذه الزیادة في الأساس في ضوء الا
(نتیجة لإرتفاع الكبیر في المصروفات المدرسیة خاصة مصروفات المدارس الخاصة والتجریبیة 
الحكومیة)، والإرتفاع الكبیر فى معدل التضخم لمجموعة "المیاه والخدمات المرتبطة بالمسكن" (نتیجة 

 Second Round Effectإستمرار الأثر غیر المباشر )، بالإضافة إلى لإرتفاع أسعار شرائح المیاه
لإجراءات الإصلاح المالى التى قامت بھا الحكومة مؤخرا وھو ما إنعكس على إستمرار تنامى معدل 

  .التضخم السنوى لعدد من المجموعات الرئیسیة وعلى رأسھا مجموعة "النقل والمواصلات"

ھ بالرغم من تباطؤ معدل التضخم العام لمجموعة "الطعام والشراب" (أكبر وبالرجوع إلى التفاصیل، فإن
% ١١٫٨ل مقاب ٢٠١٤% خلال اكتوبر ١١٫٥الأوزان مساھمة فى معدل التضخم العام) (لتحقق نحو 

، إلا أن عدد من البنود الفرعیة ذات الاوزان المرتفعة ضمن مجموعة الطعام خلال الشھر السابق
إرتفاع معدل التضخم السنوى العام، ویأتى على رأسھا البندین "الخضروات"  والشراب قد ساھمت فى

% من إجمالى وزن ٢١٫١% (یمثلا حوالى١٣٫١%، و"الفاكھة" لتسجل نحو ٢٣٫٥لتسجل نحو 
 المجموعة).

Ø  خ  لال الش  ھر  ١٫٢مقارنة ب  ـ ٢٠١٤ أكتوبر% خلال ١٫٧ لیسجل معدل التضخم الشھرى ارتفع بینما %
 .  ٢٠١٣أكتوبرخلال  ١٫١بـ نةومقارالسابق ، 
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%       معدل التضخم العام والاساسى لأسعار المستھلكین 
)٢٠١٤أكتوبر  - ٢٠٠٧أكتوبر ( 

معدل التضخم العام لأسعار المستھلكین معدل التضخم الاساسى 
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%معدل التضخم لأسعار المنتجین 
) ٢٠١٤سبتمبر  - ٢٠٠٧سبتمبر (

 
 

Ø ٩٫١مقارن  ة ب  ـ ٢٠١٤ أكت  وبر% خ  لال ش  ھر ٨٫٥لیس  جل نح  و  مع  دل التض  خم الأساس  ي نخفضكما إ %
 انخفض% خلال نفس الشھر من العام السابق . على نحو آخر، فقد ١١٫١خلال الشھر السابق، ومقارنة بـ
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ر 

% المحق  ق خ  لال ٠٫٨مقارن  ة  ب  ـ ٢٠١٤ أكت  وبر% خلال ش  ھر ٠٫٥معدل التضخم الشھرى لیسجل نحو 
رتف  اع أس  عار الخ  دمات المدفوع  ة والخ  دمات لإذل  ك ف  ي الأس  اس نتیج  ة یرج  ع و، ٢٠١٤ س  بتمبرش  ھر 

، بالإض  افة إل  ى نقط  ة مئوی  ة ف  ي مع  دل التض  خم الأساس  ى الش  ھرى ٠٫٨٨الأخرى لتساھم بنس  بة ق  درھا 
لزی  ادة إنخف  اض أس  عار الس  لع الغذائی  ة في أسعار السلع الإستھلاكیة. وقد حد م  ن تل  ك ا الإرتفاع الطفیف

 تضخم الأساسى الشھرى.النقطة مئویة في معدل  ٠٫٣٩والتى ساھمت بنسبة إنخفاض قدرھا 

Ø  ٢٠١٤ نوفمبر ٢٧قد قررت فى إجتماعھا بتاریخ  لجنة السیاسة النقدیة للبنك المركزي المصريوكانت 
% ١٠٫٢٥% و٩٫٢٥ ن تغیی  ر عن  د مس  توىدو واح  دةسعرى عائد الإیداع والإقراض للیل  ة  الإبقاء على

% ٩٫٧٥ عن   د س   عر العملی   ات الرئیس   یة وس   عر الإئتم   ان والخص   موك   ذا الإبق   اء عل   ى عل   ى الت   والى، 
عدیة المحیطة المخاطر التصا كل من وقد أوضحت اللجنة أن ھذا القرار جاء فى ضوء توازن %.٩٫٧٥و

 لناتج المحلى الإجمالى.امو نبتوقعات التضخم و

Ø ملی  ار جنی  ھ  ٥٥ب  ربط ودائ  ع بقیم  ة  ٢٠١٤ ن  وفمبر ٢٥ ر بالذكر أن البنك المرك  زى  ق  ام  ف  يومن الجدی 
للبن  وك  وذل  ك ف  ي إط  ار تفعی  ل عملی  ات رب  ط ودائ  ع %،٩٫٧٥ق  دره  سنوي ثاب  ت عائد بمعدل ایام ٦ لأجل

)Deposit Operationsالجھاز المصرفى. لدى السیولة لإمتصاص فائض ) لدیھ 
 

Ø  مؤشر  انخفض، فقد رأس المال المحلىسوق أما عن تطوراتEGX- ٢٠١٤ اكت  وبرش  ھر   خ  لال ٣٠ 
 ٩٨١١٫٤والذى بلغ  ٢٠١٤ سبتمبرمستواه المحقق فى نقطة مقارنة ب ٩١١٥٫٦نقطة لیحقق  ٦٩٥٫٨بنحو 

ملی  ار  ٥٠٤٫٢% لیس  جل ٤رأس المال السوقي على أساس ش  ھري ب  ـ انخفضنقطة. وفى نفس الوقت، فقد 
 جنی  ھملی  ار  ٥٢٦٫٢مقارن  ة برص  ید ق  دره  ،خ  لال ش  ھر الدراس  ةلن  اتج المحل  ى) % م  ن ا٢١جنیھ (حوالى 

خ  لال ش  ھر  مؤشرات البورص  ة المص  ریة التطورات التى شھدتھا  وجدیر بالذكر أن خلال الشھر السابق.
بالإض  افة إل  ى الانخفاضات الت  ى ش  ھدتھا البورص  ات العالمی  ة، الدراسة یمكن تفسیرھا بالأساس في ضوء 

 .أكتوبر في نھایة شھر والإرھابیة التى حدثت بمحافظة شمال سیناءبیاٍ بالأحداث التخریبیة التأثر سل

 :قطاع المعاملات الخارجیة
 

Ø م٢٠١٣/٢٠١٤العام المالىتحسناً ملحوظاً خلال میزان المدفوعات  شھد ، ً  ١٫٥بلغ نح  و كلى  فائض حققا
% من الناتج المحلى) ٠٫١( دولار ارملی ٠.٢قدره  فائضمقابل  % من الناتج المحلى)،٠٫٥(ملیار دولار 

ملی  ار دولار خ  لال الس  نوات الخم  س الس  ابقة.  ٤٫٢خلال العام المالى السابق، ومقابل متوس  ط عج  ز ق  دره 
مقابل عجز [ % من الناتج المحلى)٠٫٨ملیار دولار ( ٢٫٤لیحقق نحو  المیزان الجارىحیث تراجع عجز 

ج المحلى)  خلال عام المقارنة]، م  دفوعاً بالإرتف  اع الملح  وظ ف  ى % من النات٢٫٤( ملیار دولار ٦٫٤قدره 
ملیار دولار ویرجع ذلك  ١٩٫٣ملیار دولار مقابل حوالى  ٣٠٫٤لیبلغ نحو  صافى التحویلات بدون مقابل

 ٠٫٨ملیار دولار مقابل نحو  ١١٫٩(السلعیة والنقدیة) لتصل إلى نحو  صافى التحویلات الرسمیةلارتفاع 
قد حقق  الحساب الرأسمالى والمالىوتجدر الإشارة إلى أن  .٢٠١٢/٢٠١٣ر خلال العام المالى ملیار دولا

% م  ن الن  اتج المحل  ى) [مقاب  ل ص  افى ت  دفقات لل  داخل ١٫٧ملی  ار دولار ( ٤٫٩صافى تدفقات للداخل بنحو 
الس  ھو ص  افى . بینم  ا س  جل ]% م  ن الن  اتج المحل  ى) خ  لال ع  ام المقارن  ة٣٫٦( ملی  ار دولار ٩٫٨بح  والى 
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ش 

ملیار دولار خلال  ٣٫١ملیار دولار (مقابل صافى تدفقات للخارج بنحو  ١٫١تدفقات للخارج بنحو  والخطأ
 العام المالى السابق).

 

 

 فى ضوء:  المیزان الجارى وبالرجوع إلى البیانات التفصیلیة، فیمكن تفسیر تراجع عجز §

خلال عام  ملیار دولار ١١٫٩ل إلى نحو لیص التحویلات الرسمیة صافىالارتفاع الملحوظ الذى شھده  -
ملیار  ٢ملیار دولار منحة من الإمارات،   ، منھاوذلك فى ضوء ورود منح من الدول العربیة–الدراسة 

ملیار دولار م  نح عینی  ة ف  ى ص  ورة ش  حنات بترولی  ة  ٧٫٦دولار وردت من المملكة العربیة السعودیة، 
 خلال العام المالى السابق. ملیار دولار  ٠٫٨مقارنة بـ –من دول الخلیج

 
 عجز المیزان الجارى، ما یلى:وقد حال دون تحقیق مزید من التحسن فى 

 

ملی  ار دولار خ  لال ع  ام الدراس  ة، مقاب  ل  ٣٣٫٧% لیس  جل نح  و ٩٫٨ب  ـ المی  زان التج  ارىارتفاع عجز  -
وعات ع  ن ملی  ار دولار خ  لال ع  ام المقارن  ة، وق  د ج  اء ذل  ك نتیج  ة لارتف  اع الم  دف ٣٠٫٧عج  زاً بنح  و 

% خلال عام الدراسة. وقد جاء ٣٫٢% وانخفاض حصیلة الصادرات السلعیة بـ٣٫٧الواردات السلعیة بـ
 ذلك مصحوباً بما یلى؛

 

% مقاب  ل ٤٣٫٧الدراس  ة لتص  ل إل  ى  ع  امخ  لال  تغطی  ة الص  ادرات إل  ى ال  وارداتمعدلات  انخفاض §
 % خلال العام المالى السابق.٤٦٫٨

 

الدراسة لتص  ل إل  ى  عامخلال  لإحتیاطى من العملات الأجنبیة للوارداتنسبة تغطیة اارتفعت  بینما §

 شھراً خلال العام المالى السابق. ٣٫١شھراً مقارنة بـ ٣٫٣
 

ملی  ار  ١% لیص  ل إل  ى ٨٠٫٦عل  ى نح  و آخ  ر، فق  د تراج  ع ف  ائض المی  زان الخ  دمى بنس  بة كبی  رة بلغ  ت  -
وذلك  فى ض  وء الإنخف  اض  – لمالى السابقخلال العام ا ملیار دولار ٥دولار مقابل فائض أعلى قدره 

 % على التوالى.١٥٫٣% و٤٨الملحوظ لكل من الإیرادات السیاحیة والمتحصلات الأخرى بـ
 

 

لصافى تدفقات للداخل كنتیجة ل  بعض التط  ورات، م  ن  المیزان الرأسمالى والمالىكما یمكن تفسیر تحقیق  §
 أھمھا:

الدراسة  عام% خلال ٩٫٨إلى مصر بـ ار الأجنبى المباشرصافى التدفق للداخل فى بند الاستثمارتفاع  -
ملیار  ٣٫٨مقابل صافى تدفقات للداخل بلغ نحو % من الناتج المحلى) ١٫٤٤(ملیار دولار  ٤٫١لیسجل 

 .٢٠١٢/٢٠١٣خلال العام المالى  % من الناتج المحلى)١٫٣٨( دولار

ملیار  ١٫٢تدفقات للداخل بنحو  لصافىالاستثمارات فى محفظة الأوراق المالیة فى مصر تحقیق  -
ملیار  ١٫٥بنحو  داخلالدراسة، مقابل صافى تدفقات لل عامخلال  % من الناتج المحلى)٠٫٤(دولار 

انخفاض صافى  و ما یمكن تفسیره فى ضوءالمقارنة، وھ عامخلال   % من الناتج المحلى)٠٫٥( دولار
، بینما شھد صافى  ملیار دولار ٢٫٣مقابل  ملیار دولار ٠٫٩استثمارات الأجانب فى السندات لتسجل 
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 ت  

 ٠٫٤استثمارات الأجانب فى بورصة الأوراق المالیة المصریة تحولاً لیحقق صافى مشتریات بنحو 
 ملیار دولار خلال العام المالى السابق. ٠٫٨ملیار دولار مقابل صافى مبیعات بلغ 

 

الدراسة،  عامثمارات الأخرى خلال ضمن صافى الاست لدى البنك المركزى خصوم أخرىانخفاض بند  -
ملی  ار  ٦٫٥ملیار دولار مقاب  ل ص  افى ت  دفقات لل  داخل بح  والى  ١٫٩لیسجل صافى تدفقات للداخل بنحو 

 ١، ومنھ  ا العام المالى السابق، حیث قام البنك المركزى ب  رد ودائ  ع ل  بعض ال  دول العربی  ة خلالدولار 
 ملیار دولار لدولة قطر.

 

Ø لیصل  ٢٠١٤ سبتمبر خلال شھر السیاح الوافدین عددجمالى إ المنشورة، فقد تراجع طبقاً لأحدث البیانات
، كم  ا تراجع  ت ع  دد اللی  الى ٢٠١٤ اغس  طس ش  ھر ال  ف س  ائح خ  لال ٩٩٧ال  ف س  ائح، مقاب  ل  ٨٨٤ى إل  

ملی  ون لیل  ة خ  لال ش  ھر  ١٠٫٧لیل  ة مقارن  ة ب  ـ ملی  ون ٨٫٨الس  یاحیة خ  لال ش  ھر الدراس  ة لتس  جل ح  والى 
إلى تراجع عدد السیاح  ٢٠١٤رجع انخفاض عدد السیاح الوافدین خلال شھر سبتمبر . وی٢٠١٤اغسطس 

    القادمین من الدول العربیة لإبتداء العام الدراسى الجدید في دول الخلیج.

 

 


